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GlenvilleÊBankÊHoldingÊCompany,ÊInc.Ê(GBHC)ÊisÊaÊfinancialÊholdingÊcompanyÊwhoseÊ
principalÊac vityÊisÊtheÊownershipÊofÊitsÊtwoÊwholly-ownedÊsubsidiaries,Ê1stÊNa onalÊ
BankÊ ofÊ Sco aÊ (theÊ “Bank”)Ê andÊ ScautubÊ Agency,Ê LLCÊ (theÊ “Agency”).Ê TheÊ
consolidatedÊfinancialÊstatementsÊ includeÊaccountsÊofÊtheÊGBHC,ÊtheÊBankÊandÊtheÊ
Agency,Êa erÊelimina onÊofÊintercompanyÊtransac ons. 
 
WeÊunderstandÊhowÊ importantÊ goodÊ serviceÊ isÊ toÊdeliveringÊ customerÊ sa sfac onÊ
andÊ areÊ pleasedÊ toÊ haveÊ beenÊ servingÊ theÊ localÊ communityÊ sinceÊ theÊ 1920’s.Ê 1stÊ
Na onalÊBankÊofÊSco aÊandÊScautubÊAgency,ÊLLCÊofferÊaÊwideÊrangeÊofÊbankingÊandÊ
insuranceÊ servicesÊ toÊmeetÊ allÊ yourÊfinancialÊ needs.ÊAÊ friendlyÊofficerÊorÊ customerÊ
serviceÊspecialistÊwillÊbeÊhappyÊtoÊanswerÊyourÊques onsÊorÊdiscussÊyourÊneeds. 
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Report of the Chairman and President 

Dear Shareholder: 
 
WeÊareÊpleasedÊtoÊreportÊanotherÊsuccessfulÊyearÊforÊyourÊcompanyÊwithÊrecordÊearningsÊforÊbothÊtheÊBankÊ
andÊ insuranceÊ subsidiaries!Ê FromÊourÊperspec ve,ÊweÊhaveÊ foundÊ thatÊ theÊCapitalÊRegionÊofÊNewÊYorkÊ isÊ
quiteÊresilientÊandÊeconomicÊac vityÊinÊourÊmarketÊhasÊbeenÊstrong,ÊdespiteÊhighÊinfla onÊandÊaÊ ghtÊlaborÊ
marketÊna onally.ÊDrivenÊmainlyÊbyÊthreeÊyearsÊofÊcashÊaccumula onÊandÊdebtÊreduc on,ÊbothÊconsumerÊ
andÊcommercialÊcustomersÊhaveÊbegunÊtoÊshowÊconfidenceÊandÊhaveÊallowedÊtheÊBankÊandÊAgencyÊgreatÊ
opportuni esÊtoÊexpandÊexis ngÊrela onshipsÊandÊbuildÊnewÊones. 
 
WhileÊwrappingÊ upÊ ourÊ 99thÊ yearÊ andÊ preparingÊ toÊ enterÊ 1stÊ Na onal’sÊ centennialÊ yearÊweÊ haveÊ enjoyedÊÊÊ
lookingÊbackÊatÊtheÊwri enÊhistoryÊofÊtheÊBankÊandÊtheÊpeopleÊthatÊhaveÊkeptÊusÊaÊvibrantÊandÊessen alÊpartÊ
ofÊourÊcommunity’sÊeconomy.ÊAsÊweÊreadÊtheÊPresidentÊandÊChairman’sÊspecialÊ le erÊtoÊtheÊshareholdersÊ
markingÊtheÊBank’sÊ50thÊanniversary,ÊitÊstruckÊusÊasÊprophe cÊthatÊ1stÊNa onalÊBankÊofÊSco aÊhasÊremainedÊ
relevantÊandÊaÊconstantÊresourceÊforÊourÊcommunityÊforÊnearlyÊ100Êyears.Ê 
 
PublishedÊ inÊ NovemberÊ 1973,Ê theÊ followingÊ wordsÊ fromÊ ChairmanÊ K.E.Ê BuhrmasterÊ andÊ PresidentÊ L.H.ÊÊÊÊ
BuhrmasterÊseemÊlikeÊtheyÊcouldÊhaveÊbeenÊwri enÊtoday:Ê“The pressures for change in our banking system 
stem, in a large part, from the technological revolu on which came to our industry with the greater use of 
sophis cated electronic equipment and high-speed computers.  Although we have the experience of 50 years 
of bank opera ons, we believe we are only at the beginning of a great expansion of banking services.  How 
will we at First Na onal handle these revolu onary changes?  We are sure our highly competent staff will 
measure up to these new demands that we have never faced before, by con nuing to think first of our      
customers.” 
 
WithÊtheÊrapidÊevolu onÊofÊelectronicÊbankingÊsinceÊtheÊPandemicÊstruckÊinÊearlyÊ2020,ÊtheÊpaceÊofÊchangeÊ
inÊourÊindustryÊhasÊbeenÊbreathtaking.ÊÊTheÊcommunityÊbankÊmodelÊhadÊtoÊadjustÊquicklyÊduringÊthoseÊfirstÊ
daysÊofÊ theÊ Pandemic.Ê 1stÊNa onalÊ quicklyÊmade,Ê andÊ con nuesÊ toÊmakeÊ changesÊ inÊ productÊ andÊ serviceÊÊ
deliveryÊ toÊourÊcustomers.Ê ÊTechnologyÊandÊworkforceÊ investmentsÊundertakenÊbyÊ theÊBankÊoverÊ theÊ lastÊ
threeÊ yearsÊ haveÊ transformedÊ yourÊ BankÊ butÊ wouldÊ notÊ haveÊ beenÊ possibleÊ withoutÊ theÊ strongÊ serviceÊÊÊÊÊ
excellenceÊplanÊweÊadoptedÊthroughÊourÊ2018ÊStrategicÊPlan.ÊÊWhenÊtheÊPandemicÊemergedÊinÊMarchÊ2020Ê
theÊplanÊhadÊalreadyÊprovidedÊtheÊtrainingÊthatÊpreparedÊtheÊBank’sÊstaffÊtoÊimmediatelyÊpivotÊourÊserviceÊ
excellenceÊmodelÊtoÊtheÊnewÊeraÊofÊaÊremoteÊenvironment. 
 
WeÊ haveÊ previouslyÊ notedÊ theÊ dedica onÊ andÊ careÊ shownÊ byÊ ourÊ staffÊ inÊ thoseÊ firstÊ fewÊmonthsÊ ofÊ theÊÊÊÊÊ
Pandemic,Ê butÊ whatÊ isÊ trulyÊ incredibleÊ isÊ howÊ theseÊ dedicatedÊ professionalsÊ haveÊ maintainedÊ theÊ highÊÊ
standardÊofÊserviceÊandÊrapidÊtechnologicalÊadvancementÊforÊtheÊpastÊthreeÊyears.ÊInÊaddi onÊtoÊadjus ngÊtoÊ
newÊ customerÊ pa ernsÊ andÊ branchÊ usage,Ê weÊ haveÊ addedÊ aÊ substan alÊ numberÊ ofÊ FinTechÊ (financialÊÊÊÊÊÊ
technology)Ê products,Ê tooÊ numerousÊ toÊ includeÊ here.Ê Ê Ê InÊ addi on,Ê amidÊ allÊ thatÊ wasÊ happening,Ê weÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
successfullyÊ migratedÊ toÊ aÊ newÊ coreÊ processingÊ system.Ê AÊ majorÊ changeÊ ofÊ thisÊ natureÊ affectsÊ everyÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
customerÊandÊemployee,ÊyetÊitÊwasÊaccomplishedÊwithÊnoÊimpactÊtoÊourÊcustomers. 
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WithÊrela velyÊfewÊÊconcernsÊtheÊtransi onÊprocessÊwasÊremarkablyÊtransparentÊtoÊourÊcustomers,ÊandÊlastÊ
yearÊ theÊconversionÊwasÊofficiallyÊacceptedÊasÊcomplete.Ê ÊWeÊareÊproudÊtoÊhaveÊoneÊofÊ theÊmostÊmodernÊ
coreÊbankingÊsystemsÊavailable,ÊalongÊwithÊaÊseatÊatÊtheÊtableÊasÊtheÊproductsÊcon nueÊtoÊevolveÊwithÊtheÊ
changingÊneedsÊofÊourÊcustomersÊandÊtheÊBank. 
 
YourÊ bankÊ hasÊ notÊ beenÊ immuneÊ toÊ theÊ economicÊ challengesÊ ofÊ theÊ lastÊ threeÊ years.Ê WithÊ numerousÊÊÊÊÊÊÊ
technologyÊimplementa onsÊandÊchangesÊneededÊtoÊkeepÊpaceÊwithÊtheÊnewÊbankingÊenvironmentÊasÊwellÊ
asÊhistoricÊlaborÊshortagesÊinÊallÊbusinesses,ÊourÊstaffÊhasÊexperiencedÊtheÊsameÊstressÊasÊourÊcustomers.ÊÊYetÊ
despiteÊfacingÊstaffingÊshortagesÊthatÊhaveÊaveragedÊ10%ÊinÊallÊareasÊofÊtheÊBank,ÊourÊteamÊcameÊtoÊwork,Ê
performedÊatÊanÊexcep onalÊlevel,ÊandÊallowedÊtheÊBankÊtoÊachieveÊnewÊheights.ÊWeÊareÊincrediblyÊproudÊtoÊ
haveÊsuchÊaÊdedicatedÊandÊskilledÊteamÊthatÊmaintainsÊtheÊhighestÊlevelÊofÊserviceÊexcellence.ÊAlthoughÊtheÊ
na onalÊeconomicÊcondi onsÊdoÊnotÊshowÊsignsÊofÊchangingÊsoon,ÊweÊareÊenthusias cÊthatÊthatÊourÊabilityÊ
toÊhireÊandÊretainÊskilledÊstaffÊhasÊgreatlyÊimproved.ÊCombinedÊwithÊtheÊtradi onallyÊsolidÊeconomyÊinÊourÊ
regionÊweÊareÊlookingÊforwardÊtoÊaÊgreatÊ2023.ÊÊ 
 
WeÊareÊalsoÊseeingÊtremendousÊsuccessÊinÊgrowingÊourÊsmallÊbusinessÊbankingÊpor olio.ÊOurÊoverallÊnumberÊ
ofÊbusinessÊbankingÊdepositÊaccountsÊgrewÊbyÊ35%,ÊwithÊoverallÊbalancesÊdoubling!ÊOnlineÊCorporateÊCashÊ
ManagementÊrela onshipsÊgrewÊbyÊ44%,ÊandÊsmallÊbusinessÊACHÊtransac onsÊprocessedÊonlineÊgrewÊbyÊanÊ
incredibleÊ356%.ÊCustomersÊusingÊourÊsmallÊbusinessÊremoteÊdepositÊservicesÊgrewÊbyÊ410%ÊoverÊ theÊ lastÊ
threeÊyears.ÊNotÊtoÊbeÊoutdone,ÊourÊconsumerÊremoteÊdepositÊusageÊgrewÊbyÊthousandsÊofÊcustomersÊinÊtheÊ
sameÊperiod.ÊÊTheseÊresultsÊareÊtheÊbestÊexampleÊofÊhowÊtheÊBankÊhasÊbeenÊableÊtoÊnotÊonlyÊkeepÊpaceÊwith,Ê
butÊstayÊaheadÊof,ÊtheÊchangingÊhabitsÊofÊourÊcustomers. 
 
WithÊtheÊstrongÊgrowthÊinÊourÊsmallÊbusinessÊdepositsÊandÊtheÊrisingÊinterestÊrateÊenvironmentÊtheÊBank’sÊ
netÊinterestÊmarginÊincreasedÊthisÊyearÊforÊtheÊfirstÊ meÊinÊyears.ÊWithÊtheÊsupplyÊchainÊproblemsÊeasingÊandÊ
realÊestateÊandÊvehicleÊpricesÊso ening,ÊtheÊBankÊexperiencedÊrecordÊgrowthÊinÊtheÊCommercialÊRealÊEstateÊ
andÊIndirectÊVehicleÊfinancingÊpor olios,ÊtoÊ$146ÊandÊ$159ÊmillionÊrespec vely.ÊÊTheÊgrowthÊofÊtheÊcarÊloanÊ
por olioÊdidÊnotÊcomeÊwithoutÊsomeÊpain.Ê ÊAÊfewÊconversionÊsetbacks,ÊcombinedÊwithÊaÊdecreaseÊinÊusedÊ
vehicleÊpricesÊcontributedÊtoÊdelinquenciesÊandÊcharge-offÊratesÊwellÊaboveÊourÊhistoricÊnorms.ÊHowever,Ê
restÊ assuredÊ thatÊ earlyÊ 2023Ê weÊ areÊ alreadyÊ backÊ onÊ trackÊ toÊ regainÊ ourÊ tradi onalÊ industry-leadingÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
numbers. 
 
BeyondÊtheÊtypicalÊbankingÊmetrics,ÊoneÊofÊtheÊthingsÊweÊalwaysÊtakeÊgreatÊprideÊinÊisÊourÊcommitmentÊtoÊ
reinves ngÊinÊtheÊcommuni esÊweÊserve.ÊÊA erÊall,ÊwhatÊgoodÊisÊaÊCommunityÊBankÊwithoutÊaÊcommunity?Ê
HelpingÊourÊneighborsÊinÊtheÊtowns,Êvillages,ÊandÊci esÊinÊwhichÊweÊliveÊandÊworkÊhasÊbeenÊpartÊofÊtheÊDNAÊ
ofÊ ourÊ bankÊ sinceÊ itsÊ founding.Ê WeÊ areÊ pleasedÊ toÊ announceÊ thatÊ forÊ theÊ secondÊ consecu veÊ meÊ 1stÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
Na onalÊBankÊofÊSco aÊwasÊexaminedÊforÊcomplianceÊwithÊtheÊCommunityÊReinvestmentÊActÊandÊreceivedÊ
anÊOutstandingÊra ng.ÊOnlyÊaÊsmallÊpercentageÊofÊbanksÊinÊtheÊna onÊreceiveÊtheÊhighestÊra ngÊforÊprogramÊ
excellence,ÊandÊweÊareÊproudÊtoÊbeÊoneÊofÊtheÊeliteÊfew. 

Report of the Chairman and President 
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2023ÊwillÊbeÊanÊexci ngÊyearÊasÊweÊcelebrateÊ100ÊyearsÊofÊmakingÊpeople’sÊlivesÊbe erÊinÊtheÊcommunity.Ê
WeÊhaveÊnumerousÊeventsÊplannedÊtoÊshowcaseÊourÊhistory,ÊtheÊ impactÊweÊhaveÊhadÊonÊourÊcommunity,Ê
andÊourÊpeopleÊwhoÊhaveÊmadeÊitÊhappenÊforÊ100Êyears.ÊÊOfÊcourse,ÊwhatÊwouldÊaÊnewÊyearÊbeÊwithoutÊnewÊ
productsÊ andÊ services.Ê WithÊ theÊ introduc onÊ ofÊ ourÊ BankOnÊ basicÊ 1stÊ CheckingÊ account,Ê aÊ newÊ securityÊÊÊÊÊ
depositÊandÊescrowÊsystem,ÊandÊanÊupgradedÊelectronicÊbankingÊpla orm,ÊweÊwillÊbeÊbe erÊableÊtoÊserveÊ
ourÊ customersÊ thanÊeverÊbefore.Ê ÊWeÊareÊalsoÊproudÊ toÊbeÊ theÊonlyÊ localÊ bankÊofferingÊaÊ fullyÊ electronicÊÊÊÊ
consumerÊloanÊprocess,ÊfromÊapplica onÊtoÊclosing,ÊwhichÊhasÊalreadyÊbecomeÊaÊpopularÊop on.ÊAndÊwithÊ
ourÊcon nuedÊ investmentÊ inÊ technologyÊ systemsÊandÊstaff,ÊourÊ customersÊcanÊ feelÊ safeÊknowingÊ thatÊourÊ
cyberÊandÊfraudÊprotec onsÊareÊtheÊbestÊtheyÊhaveÊeverÊbeen. 
 
AnÊappropriateÊwayÊtoÊcompleteÊthisÊ le erÊisÊtoÊonceÊagainÊreflectÊbackÊtoÊtheÊfinishingÊcommentsÊofÊthatÊ
insigh ulÊle erÊfromÊ1973.ÊAsÊweÊmoveÊforwardÊwithÊtheÊrapidlyÊevolvingÊdigi za onÊofÊourÊindustry,ÊandÊofÊ
ourÊlives,ÊyouÊcanÊexpectÊthatÊ“…the ac vi es of First Na onal will be dras cally altered, but the aims and 
policies of those before us will be con nued.  We believe that the good habits of the past can be combined 
with the new ways of the future.”Ê Ê Specifically,Ê yourÊ BankÊ andÊ AgencyÊwillÊ con nueÊ theÊmissionÊ ofÊ ourÊÊ
founders,ÊtoÊprovideÊsuperiorÊrela onshipÊbankingÊusingÊtheÊmostÊmodernÊandÊsecureÊmeansÊavailable. 
 
TheseÊsuccessesÊhaveÊtranspiredÊbecauseÊofÊtheÊloyalÊandÊsteadfastÊsupportÊofÊourÊcustomers,Êstaff,Êboard,Ê
andÊ shareholders.Ê WeÊ areÊ extremelyÊ gratefulÊ forÊ thatÊ supportÊ andÊ pledgeÊ toÊ con nueÊ inves ngÊ inÊ theÊÊÊÊÊÊÊ
peopleÊandÊbusinessesÊofÊourÊcommunity.ÊÊThankÊyouÊforÊyourÊcon nuedÊtrustÊinÊus.Ê 
 

Report of the Chairman and President 

John H. Buhrmaster 
President & CEO 

L.H. Buhrmaster 
Chairman of the Board 
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(allÊfiguresÊinÊthousandsÊexceptÊperÊshare,ÊpercentageÊ&ÊofficeÊfigures) 
 
        ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
AsÊofÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊ2022   ÊÊÊÊÊ2021 
 

NetÊIncome       $ ÊÊÊÊ4,291  $ ÊÊÊÊ3,956 

BasicÊearningsÊperÊshare     $ ÊÊÊÊ23.00  $ ÊÊÊÊ21.21 

 
BalanceÊsheet: 

Loans,ÊnetÊofÊunearnedÊincome     $ 497,599 $ 444,147 

Less:ÊÊAllowanceÊforÊloanÊlosses     $ ÊÊÊ(5,989) $ ÊÊÊ(5,673) 

TotalÊassetsÊÊ       $ 669,571 $ 670,378 

TotalÊdeposits       $ 617,397 $ 611,641 

Shareholders’Êequity     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê ÊÊ43,381  $ ÊÊ48,718 

 
Ra os: 

ReturnÊonÊaverageÊassets    ÊÊÊÊÊ Ê ÊÊÊ0.63%  Ê ÊÊÊ0.61% 

ReturnÊonÊaverageÊequityÊ             9.44%  ÊÊ ÊÊÊ8.92% 

NetÊinterestÊmargin       ÊÊÊ3.41%  ÊÊ ÊÊÊ3.35% 

LoansÊtoÊdeposits       Ê80.60%  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ72.62% 

TierÊIÊleverage        ÊÊÊ7.70%  ÊÊ ÊÊÊ7.45% 

Risk-basedÊcapitalÊÊ  Ê     Ê12.35% ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ13.01% 

AllowanceÊforÊloanÊlossesÊtoÊloans               1.20% ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1.28% 

 
NumberÊofÊbankingÊoffices ÊÊÊÊÊÊÊÊ Ê ÊÊÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊ10  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10 
 
The subsequent financial statements represent the consolidated 
Effects of the GBHC, the Bank, and the Agency. 
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L.H. Buhrmaster,Ê 
Chairman of the Board  
 
John H. Buhrmaster,Ê 
President & Chief Execu ve Officer 
 
Laura M. Dieterich,Ê 
Sr. Vice President & Corporate Secretary 
 
David D. Montana,  
Lead Director 
President, Fortune Air, Inc. 
 
Bruce W. McConnelee 
Re red - Hydro Mobile 
Community Liaison 

L.H. Buhrmaster,Ê 
Chairman of the Board  
 
John H. Buhrmaster,Ê 
President & Chief Execu ve Officer 
 
Robert J. Dieterich,  
Execu ve Vice President & Chief Financial Officer 
 
Laura M. Dieterich,  
Sr. Vice President & Corporate Secretary 
 

1st National Bank of Scotia Directors 

David D. Montana,  
President, Fortune Air, Inc. 
 
Bruce W. McConnelee 
Re red - Hydro Mobile 
Community Liaison 
 
Sco  D. Stevens 
President, Dimension Fabricators  

Sco  D. Stevens 
President, Dimension Fabricators  
 
Karl F. Sindel 
Licensed Real Estate Salesperson 
Re red - GE Informa on Technology 
 
Lynn M. Roche 
Re red - Division Execu ve, Banking & Wealth Management - FIS 
Director, Numerated Financial 
Director, Reliance Trust Company 
 
Honorary Director 
CalvinÊP.ÊWelch 
Re red – Senior Vice President & Cashier,  
1st Na onal Bank of Sco a  
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KellyÊA.ÊGibbons,ÊSr.ÊViceÊPresidentÊofÊRetailÊBanking 
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LauraÊA.ÊSiracuse,ÊViceÊPresident 

DebraÊA.ÊLindsay,ÊViceÊPresident 

TraceyÊJ.ÊKearns,ÊViceÊPresidentÊofÊRetailÊBanking 

CynthiaÊA.ÊSiatkowski,ÊComplianceÊOfficerÊ&ÊCRAÊOfficer 
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PremnarineÊJaddu,ÊAssistantÊViceÊPresident 

KristenÊD.ÊFaubion,ÊAssistantÊViceÊPresident 

CaraÊK.ÊPabon,ÊAssistantÊViceÊPresident 

Ka eÊJoÊMohamedÊAli,ÊAssistantÊViceÊPresident 

JenniferÊS.B.ÊRudolph,ÊAssistantÊViceÊPresident 

ToddÊJ.ÊGreive,ÊAssistantÊViceÊPresident 

HannahÊBarr-Glindmyer,ÊBranchÊOpera onsÊOfficer 

AnneÊM.ÊKenkel,ÊBranchÊOpera onsÊOfficer 



1st National Bank Retail Offices and Officers 

Colonie Office 
AnneÊM.ÊKenkel,ÊBranch Opera ons Officer 
1705ÊCentralÊAvenue,ÊAlbany,ÊNewÊYorkÊ12205 
(518)Ê370-7250 

Guilderland Office 
LisaÊA.ÊCase,ÊAssistant Vice President 
8ÊNewÊKarnerÊRoadÊatÊRouteÊ20,ÊGuilderland,ÊNewÊYorkÊ12084 
(518)Ê370-7255 

Sco a Office 
PremnarineÊJaddu,ÊAssistant Vice President 
201ÊMohawkÊAvenue,ÊSco a,ÊNewÊYorkÊ12302 
(518)Ê370-7200 

Niskayuna Office 
JenniferÊS.B.ÊRudolph,ÊAssistant Vice President 
1476ÊBalltownÊRoad,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12309 
(518)Ê370-7245 

Glenville Office 
TraceyÊJ.ÊKearns,ÊVice President of Retail Banking 
240ÊSaratogaÊRoad,ÊSco a,ÊNewÊYorkÊ12302 
(518)Ê370-7260 
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VisitÊusÊatÊwww.firstsco a.comÊforÊaÊcompleteÊlistÊofÊproductsÊandÊservices. 



1st National Bank Retail Offices and Officers 

GE Global Research Center 
JenniferÊS.B.ÊRudolph,ÊAssistant Vice President 
1ÊResearchÊCircle,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12309 
(518)Ê370-7217 

Ro erdam Office 
ToddÊJ.ÊGreive,ÊAssistant Vice President 
2695ÊHamburgÊStreet,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12303 
(518)Ê370-7285 

Erie Boulevard Office 
LouisÊJ.ÊGiamma eo,ÊAssistant Vice President 
120ÊErieÊBoulevard,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12305 
(518)Ê370-7265 

Saratoga Office 
Ka eÊJoÊMohamedÊAli,ÊAssistant Vice President 
3013ÊRouteÊ50,ÊSaratogaÊSprings,ÊNewÊYorkÊ12866 
(518)Ê370-7270 

Cli on Park Office 
HannahÊM.ÊBarr-Glindmyer,ÊBranchÊOpera onsÊOfficer 
1693ÊRouteÊ9,ÊCli onÊPark,ÊNewÊYorkÊ12065 
(518)Ê370-7290 
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VisitÊusÊÊatÊwww.firstsco a.comÊforÊaÊcompleteÊlistÊofÊproductsÊandÊservices. 



Scautub Agency, LLC Directors and Officers 
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Principal Office:  108ÊNorthÊBallstonÊAvenue,ÊSco a,ÊNewÊYorkÊ12302 

(518)Ê346-3427ÊÊÊÊÊÊwww.scautub.com 

Personal Insurance 
● Automobiles 
● Home 
● UmbrellaÊPolicies 
● Motorcycle,ÊATV,ÊRecrea onalÊVehicles 
● Boats 

 

Business Insurance 
● BusinessÊOwner’sÊPolicies 
● Workers’ÊCompensa on 
● NewÊYorkÊStateÊDisability 
● CommercialÊAuto 
● CommercialÊUmbrellaÊPolicies 
● CyberÊSecurityÊInsurance 

 

Life Insurance 
● MortgageÊProtec on 

Steven H. Heider 
Chairman of the Board 

Owner, Northway Residen al Services 
 

Robert J. Dieterich 
Chief Execu ve Officer & Corporate Secretary 

 
David D. Montana 

President, Fortune Air, Inc. 
 

Edmund J. Catalano 
President 

 

Gertrude A. Chojecki 

Vice President 
 

Kelly A. Gibbons 

Sr. Vice President, 1st Na onal Bank of Sco a 
 

Kenneth C. Buhrmaster 

President & CEO of J.H. Buhrmaster Company, Inc. 
President, Buhrmaster Propane, LLC 

 



Products and services available: 

BrokeredÊcer ficateÊofÊdeposits 
BusinessÊownerÊsolu ons 
CashÊManagement 
CorporateÊandÊMunicipalÊBonds 
DisabilityÊInsurance 
ExtendedÊFDICÊsweepÊaccount 
FixedÊAnnui es 
IndividualÊStocks 
Insurance 
Long-TermÊCareÊInsurance 

 
 

MutualÊFunds 
PermanentÊLifeÊInsurance 
REITs 
Re rementÊPlans 
TermÊLifeÊInsurance 
TreasuryÊSecuri es 
UnitÊInvestmentÊTrusts 
VariableÊAnnui es 

First Scotia Wealth Management 

InvestmentÊandÊinsuranceÊproductsÊandÊservicesÊareÊofferedÊthroughÊINFINEXÊINVESTMENTS,ÊINC.ÊMemberÊ
FINRA/SIPC.ÊFirstÊSco aÊWealthÊManagementÊ isÊaÊ tradeÊnameÊofÊ theÊbank.Ê InfinexÊandÊtheÊbankÊareÊnotÊ
affiliated. 

 
 
 
 
 
 
WhatÊsetsÊusÊapartÊfromÊotherÊWealthÊManagementÊAdvisors?ÊWeÊlisten.ÊWeÊtakeÊtheÊ meÊtoÊgetÊtoÊknowÊyou,ÊyourÊ
goalsÊandÊyourÊ life.ÊWeÊgiveÊyouÊ theÊ informa onÊyouÊneedÊ toÊmakeÊchoicesÊ thatÊmakeÊsenseÊ forÊyou.ÊOurÊ tenuredÊÊ
advisorsÊareÊdevotedÊtoÊearningÊyourÊtrust.ÊYouÊareÊourÊpriority…because rela onships ma er!  

 
 
 

Cynthia V. Powell, INFINEXÊFinancial Advisor/Program Manager 
LocatedÊatÊ1stÊNa onalÊBankÊofÊSco aÊNiskayunaÊOffice 

1476ÊBalltownÊRoad,ÊNiskayuna,ÊNewÊYorkÊ12309 
(518)Ê370-7249Ê 

  
 
 
 
 

Paul F. Cardone,ÊINFINEXÊFinancial Advisor 
LocatedÊatÊ1stÊNa onalÊBankÊofÊSco aÊCli onÊParkÊOffice 

1693ÊRouteÊ9,ÊCli onÊPark,ÊNewÊYorkÊ12065 
(518)Ê869-3169 
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Bank Advisory Board 

TheÊ1stÊNa onalÊBankÊofÊSco aÊAdvisoryÊBoardÊprovidesÊbothÊinsightÊandÊguidanceÊonÊissuesÊper nentÊtoÊ
theÊgrowthÊandÊsuccessÊofÊ theÊBank.Ê ÊThisÊgroupÊconsistsÊofÊac veÊcommunityÊbusinessÊandÊcivicÊ leadersÊ
fromÊ aÊ varietyÊ ofÊ geographicalÊ loca onsÊ andÊ haveÊ aÊ diversityÊ ofÊ backgroundÊ andÊ experiences.Ê Ê AdvisoryÊ
BoardÊ membersÊ alsoÊ receiveÊ trainingÊ inÊ manyÊ facetsÊ ofÊ theÊ BankÊ soÊ thatÊ theyÊ mayÊ provideÊ relevantÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recommenda onsÊ suppor ngÊ ourÊ strategicÊ objec veÊ ofÊ enhancingÊ andÊ maintainingÊ ourÊ service-drivenÊÊÊÊ
culture.ÊÊ 
 

KennethÊSwainÊservesÊasÊtheÊLiaisonÊOfficerÊforÊthisÊgroup,ÊwhichÊwasÊcreatedÊinÊDecemberÊ2020. ÊHisÊroleÊisÊ
toÊscheduleÊandÊcoordinateÊquarterlyÊmee ngsÊandÊtoÊprovideÊtheÊAdvisoryÊBoardÊwithÊtheÊobjec vesÊandÊ
buildingÊblocksÊnecessaryÊtoÊsuccessfullyÊachieveÊourÊvision,Ê“toÊprovideÊanÊexcep onalÊserviceÊexperience,Ê
everyÊ me!” Ê  

Danna J. Ellsworth  
OwnerÊ&ÊOperator 
EllsworthÊ&ÊSonsÊExcava ng 
JenkinsvilleÊSandÊandÊGravel,ÊLLC 
LakeÊGeorgeÊExpedi onÊPark 

 
 
 
 
 
 

 

Jeffrey J. Gabriele 
Co-Owner,ÊGabriel’sÊSupermarkets 
BeaconÊHomes 

 
 
 
 
 
 

 

Steven H. Heider 
Re redÊ–ÊChiefÊofÊPolice,ÊColonieÊPoliceÊDept. 
Owner,ÊNorthwayÊResiden al 
BoardÊChairman,ÊScautubÊAgency 
 

Annmarie Krause 
Co-Owner,ÊKrause’sÊHomemadeÊCandy 

 
 
 
 
 
 

Charles P. Morris 
President,ÊMorrisÊFord 

 
 
 
 
 
 

Jason Packer 
CEO,ÊHillÊ&ÊMarkesÊInc. 

 
 
 
 
 
 

Debra A. PollardÊ 
President,ÊFenimoreÊAssetÊManagement 
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Community Commitment 
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AsÊourÊproductsÊandÊservicesÊcon nueÊtoÊevolveÊandÊchange,ÊourÊcommitmentÊtoÊtheÊcommuni esÊweÊserveÊ
remainsÊunwavering.ÊEachÊyearÊ1stÊNa onalÊBankÊofÊSco aÊcontributesÊthousandsÊofÊdollarsÊtoÊareaÊschools,Ê
localÊ charitableÊ fundraisersÊ andÊ communityÊ events.Ê OutsideÊ ofÊ theÊ bankÊ ourÊ employeesÊ spendÊ countlessÊ
hoursÊvolunteeringÊinÊtheÊcommunity,ÊservingÊonÊboards,ÊworkingÊwithÊyouth,ÊorÊsimplyÊcollec ngÊdona onsÊ
forÊaÊworthyÊcause.ÊIt’sÊwhatÊweÊdo.ÊIt’sÊwhyÊweÊallÊworkÊforÊaÊcommunityÊbank. 



Independent Auditor’s Report 
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        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 

MarchÊ7,Ê2023 

ToÊtheÊBoardÊofÊDirectorsÊandÊStockholdersÊofÊGlenvilleÊBankÊHoldingÊCompany,ÊInc. 

 

Opinion 

WeÊhaveÊ auditedÊ theÊ accompanyingÊ consolidatedÊ financialÊ statementsÊ ofÊ GlenvilleÊ BankÊ
HoldingÊ Company,Ê Inc.Ê andÊ SubsidiariesÊ (theÊ “Company”),Ê whichÊ compriseÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
consolidatedÊ balanceÊ sheetÊ asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022,Ê andÊ theÊ relatedÊ consolidatedÊÊÊÊÊ
statementsÊ ofÊ income,Ê comprehensiveÊ income,Ê shareholders’Ê equity,Ê andÊ cashÊ flowsÊ forÊ
theÊyearÊthenÊended,ÊandÊtheÊrelatedÊnotesÊtoÊtheÊfinancialÊstatements. 

InÊourÊopinion,ÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊreferredÊtoÊaboveÊpresentÊfairly,ÊinÊallÊ
materialÊrespects,ÊtheÊfinancialÊposi onÊofÊtheÊCompanyÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022,ÊandÊtheÊ
resultsÊofÊtheirÊopera onsÊandÊtheirÊcashÊflowsÊforÊtheÊyearÊthenÊendedÊinÊaccordanceÊwithÊ
accoun ngÊprinciplesÊgenerallyÊacceptedÊinÊtheÊUnitedÊStatesÊofÊAmerica. 

Basis for Opinion 

WeÊconductedÊourÊauditÊinÊaccordanceÊwithÊaudi ngÊstandardsÊgenerallyÊacceptedÊinÊtheÊ
UnitedÊStatesÊofÊAmerica.ÊOurÊresponsibili esÊunderÊthoseÊstandardsÊareÊfurtherÊdescribedÊ
inÊ theÊAuditor’sÊResponsibili esÊ forÊ theÊAuditÊ ofÊ theÊ FinancialÊ StatementsÊ sec onÊofÊourÊ
report.ÊWeÊareÊrequiredÊtoÊbeÊindependentÊofÊtheÊCompanyÊandÊtoÊmeetÊourÊotherÊethicalÊ
responsibili esÊinÊaccordanceÊwithÊtheÊrelevantÊethicalÊrequirementsÊrela ngÊtoÊourÊaudit.Ê
WeÊ believeÊ thatÊ theÊ auditÊ evidenceÊ weÊ haveÊ obtainedÊ isÊ sufficientÊ andÊ appropriateÊ toÊÊÊÊ
provideÊaÊbasisÊforÊourÊauditÊopinion. 

2021 Unaudited Consolidated Financial Statements 

TheÊaccompanyingÊconsolidatedÊbalanceÊsheetÊofÊtheÊCompanyÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2021,Ê
andÊtheÊrelatedÊconsolidatedÊstatementsÊofÊincome,ÊcomprehensiveÊincome,Êshareholders’Ê
equity,ÊandÊcashÊflowsÊforÊtheÊyearÊthenÊendedÊwereÊnotÊauditedÊbyÊusÊand,Êaccordingly,Ê
weÊdoÊnotÊexpressÊanÊopinionÊonÊthem. 

Responsibili es of Management for the Consolidated Financial Statements 

ManagementÊisÊresponsibleÊforÊtheÊprepara onÊandÊfairÊpresenta onÊofÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊ statementsÊ inÊ accordanceÊwithÊ accoun ngÊ principlesÊ generallyÊ acceptedÊ inÊ theÊ
UnitedÊ StatesÊ ofÊ America,Ê andÊ forÊ theÊ design,Ê implementa on,Ê andÊ maintenanceÊ ofÊÊÊÊÊÊÊÊ
internalÊcontrolÊ relevantÊ toÊ theÊprepara onÊandÊfairÊpresenta onÊofÊfinancialÊstatementsÊ
thatÊareÊfreeÊfromÊmaterialÊmisstatement,ÊwhetherÊdueÊtoÊfraudÊorÊerror. 

InÊpreparingÊ theÊ consolidatedÊfinancialÊ statements,ÊmanagementÊ isÊ requiredÊ toÊevaluateÊ
whetherÊthereÊareÊcondi onsÊorÊevents,ÊconsideredÊinÊtheÊaggregate,ÊthatÊraiseÊsubstan alÊ
doubtÊaboutÊCompany’sÊabilityÊ toÊcon nueÊasÊaÊgoingÊconcernÊwithinÊoneÊyearÊa erÊ theÊ
dateÊthatÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊareÊavailableÊtoÊbeÊissued. 

Auditor’s Responsibili es for the Audit of the Consolidated Financial Statements 

OurÊ objec vesÊ areÊ toÊ obtainÊ reasonableÊ assuranceÊ aboutÊ whetherÊ theÊ consolidatedÊÊÊÊÊÊÊÊ
financialÊ statementsÊ asÊ aÊ wholeÊ areÊ freeÊ fromÊ materialÊ misstatement,Ê whetherÊ dueÊ toÊ
fraudÊ orÊ error,Ê andÊ toÊ issueÊ anÊ auditor’sÊ reportÊ thatÊ includesÊ ourÊ opinion.Ê ReasonableÊÊÊÊÊ
assuranceÊisÊaÊhighÊlevelÊofÊassuranceÊbutÊisÊnotÊabsoluteÊassuranceÊandÊthereforeÊisÊnotÊaÊ
guaranteeÊ thatÊ anÊ auditÊ conductedÊ inÊ accordanceÊ withÊ generallyÊ acceptedÊ audi ngÊÊÊÊÊ
standardsÊwillÊalwaysÊdetectÊaÊmaterialÊmisstatementÊwhenÊitÊexists. 

(Con nued)Ê 
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Auditor’s Responsibili es for the Audit of the Consolidated Financial Statements (Con nued) 
TheÊriskÊofÊnotÊdetec ngÊaÊmaterialÊmisstatementÊresul ngÊfromÊfraudÊisÊhigherÊthanÊforÊoneÊresul ngÊfromÊerror,ÊasÊ
fraudÊmayÊ involveÊ collusion,Ê forgery,Ê inten onalÊ omissions,Êmisrepresenta ons,Ê orÊ theÊ overrideÊ ofÊ internalÊ control.Ê
MisstatementsÊareÊconsideredÊmaterialÊ ifÊthereÊ isÊaÊsubstan alÊ likelihoodÊthat,Ê individuallyÊorÊ inÊtheÊaggregate,ÊtheyÊ
wouldÊinfluenceÊtheÊjudgmentÊmadeÊbyÊaÊreasonableÊuserÊbasedÊonÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatements. 

InÊperformingÊanÊauditÊinÊaccordanceÊwithÊgenerallyÊacceptedÊaudi ngÊstandards,Êwe: 

· ExerciseÊprofessionalÊjudgmentÊandÊmaintainÊprofessionalÊskep cismÊthroughoutÊtheÊaudit. 

· Iden fyÊandÊassessÊtheÊrisksÊofÊmaterialÊmisstatementÊofÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatements,ÊwhetherÊdueÊ
toÊ fraudÊ orÊ error,Ê andÊ designÊ andÊ performÊ auditÊ proceduresÊ responsiveÊ toÊ thoseÊ risks.Ê SuchÊ proceduresÊÊÊÊÊÊ
includeÊ examining,Ê onÊ aÊ testÊ basis,Ê evidenceÊ regardingÊ theÊ amountsÊ andÊ disclosuresÊ inÊ theÊ financialÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
statements. 

· ObtainÊanÊunderstandingÊofÊinternalÊcontrolÊrelevantÊtoÊtheÊauditÊinÊorderÊtoÊdesignÊauditÊproceduresÊthatÊareÊ
appropriateÊ inÊ theÊcircumstances,ÊbutÊnotÊ forÊ theÊpurposeÊofÊexpressingÊanÊopinionÊonÊtheÊeffec venessÊofÊ
theÊCompany’sÊinternalÊcontrol.ÊAccordingly,ÊnoÊsuchÊopinionÊisÊexpressed. 

· EvaluateÊ theÊappropriatenessÊofÊ accoun ngÊpoliciesÊusedÊ andÊ theÊ reasonablenessÊofÊ significantÊ accoun ngÊ
es matesÊmadeÊbyÊmanagement,ÊasÊwellÊ asÊevaluateÊ theÊoverallÊpresenta onÊofÊ theÊconsolidatedÊfinancialÊ
statements. 

· ConcludeÊwhether,Ê inÊourÊ judgment,ÊthereÊareÊcondi onsÊorÊevents,ÊconsideredÊinÊtheÊaggregate,ÊthatÊraiseÊ
substan alÊdoubtÊaboutÊCompany’sÊabilityÊtoÊcon nueÊasÊaÊgoingÊconcernÊforÊaÊreasonableÊperiodÊofÊ me. 

WeÊareÊrequiredÊtoÊcommunicateÊwithÊthoseÊchargedÊwithÊgovernanceÊregarding,ÊamongÊotherÊma ers,ÊtheÊplannedÊ
scopeÊandÊ mingÊofÊtheÊaudit,ÊsignificantÊauditÊfindings,ÊandÊcertainÊinternalÊcontrolÊrelatedÊma ersÊthatÊweÊiden fiedÊ
duringÊtheÊaudit. 

Other Informa on Included in the Company’s Annual Report 

ManagementÊ isÊ responsibleÊ forÊ theÊ otherÊ informa onÊ includedÊ inÊ theÊ Company’sÊ annualÊ report.Ê Ê TheÊ otherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
informa onÊcomprisesÊofÊ informa onÊ includedÊwithinÊ theÊ tableÊofÊ contentsÊSec onÊ IÊ en tledÊ “ShareholderÊReport”Ê
andÊtheÊ“ManagementÊReport”ÊbutÊitÊdoesÊnotÊincludeÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊandÊourÊauditor’sÊreportÊ
thereon.ÊOurÊopinionÊonÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊdoesÊnotÊcoverÊtheÊotherÊinforma on,ÊandÊweÊdoÊnotÊ
expressÊanÊopinionÊorÊanyÊformÊofÊassuranceÊonÊit. 

InÊ connec onÊ withÊ ourÊ auditÊ ofÊ theÊ consolidatedÊ financialÊ statements,Ê ourÊ responsibilityÊ isÊ toÊ readÊ theÊ otherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
informa onÊandÊconsiderÊwhetherÊaÊmaterialÊinconsistencyÊexistsÊbetweenÊtheÊotherÊinforma onÊandÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊ statements,Ê orÊ theÊotherÊ informa onÊotherwiseÊ appearsÊ toÊbeÊmateriallyÊmisstated.Ê If,Ê basedÊonÊ theÊworkÊ
performed,ÊweÊconcludeÊthatÊanÊuncorrectedÊmaterialÊmisstatementÊofÊtheÊotherÊinforma onÊexists,ÊweÊareÊrequiredÊ
toÊdescribeÊitÊinÊourÊreport. 
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(inÊthousands,ÊexceptÊperÊshareÊinforma on) 
          ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022 Ê 2021 
Assets 
CashÊandÊcashÊequivalents: 
ÊÊÊÊNon-interestÊbearingÊbalances,ÊcurrencyÊandÊcoin   $ÊÊÊÊÊ10,Ê964 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ9,280 
ÊÊÊÊInterest-bearingÊbalancesÊdueÊfromÊfinancialÊins tu ons ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ23,165 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ79,300 
ÊÊÊÊTotalÊcashÊandÊcashÊequivalents     ÊÊÊÊÊÊÊÊ34,129 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ88,580 
DebtÊSecuri es: 
ÊÊÊÊAvailable-for-sale      ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ108,610 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ102,762 
ÊÊÊÊHeld-to-maturityÊ(FairÊvalueÊ2022Ê$5,309;Ê2021Ê$12,198)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,336 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12,002 
ÊÊÊÊTotalÊdebtÊsecuri es       ÊÊÊÊÊÊ113,946 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ114,764 
EquityÊsecuri esÊwithÊreadilyÊdeterminableÊfairÊvalues    Ê56  ÊÊÊÊÊ62 
Loans,ÊnetÊofÊallowance:ÊÊasÊofÊ2022Ê($5,989),Ê2021Ê($5,673)  ÊÊÊÊÊÊ491,175 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ438,001 
PremisesÊandÊequipment,Ênet     ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ9,410 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ9,734 
EquityÊsecuri esÊnotÊreadilyÊmarketable    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,284 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,182 
CashÊsurrenderÊvalueÊofÊlifeÊinsuranceÊpolicies  Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,330 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,324 
OtherÊintangibleÊassets,Ênet      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574  ÊÊÊ615 
DeferredÊcompensa onÊassets  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6,105 ÊÊÊÊÊ 7,430 
PensionÊplanÊfundÊstatus      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,584ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,348 
AccruedÊinterestÊreceivable      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,184ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,005  
OtherÊassets        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,824 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,587 
TotalÊassetsÊ        $ÊÊÊÊ671,601 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊ672,632 
 

Liabili es 
Deposits: 
ÊÊÊÊNon-interestÊbearing       $ÊÊÊÊ199,425Ê ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ190,344 
ÊÊÊÊInterest-bearing  ÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊ414,424 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ418,297 
ÊÊÊÊTotalÊdeposits       ÊÊÊÊÊÊ613,849 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ608,641 
Borrowings       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,722 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,248 
OtherÊliabili es  ÊÊÊÊ      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,837 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,057 
TotalÊliabili es      Ê  ÊÊÊÊÊÊÊ627,408 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ623,946 
 

Shareholders’ Equity 

CommonÊstock,ÊparÊvalueÊ$0.01;ÊauthorizedÊ250,000Êshares; 
issuedÊ207,405ÊinÊ2022ÊandÊ207,405ÊinÊ2021,Êrespec vely  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2 
ÊÊÊÊÊOutstandingÊ207,293ÊsharesÊinÊ2022ÊandÊ207,405ÊinÊ2021,ÊÊrespec vely 
Addi onalÊpaid-inÊcapital      ÊÊÊÊÊÊÊÊ23,130 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ23,130 
RetainedÊearnings       ÊÊÊÊÊÊÊÊ30,629 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ26,743  
AccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊloss     ÊÊÊÊÊÊÊÊ(9,558) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) 
TreasuryÊstock,ÊatÊcostÊ(112ÊsharesÊinÊ2022,Ê0ÊsharesÊinÊ2021)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(10)ÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊ 
TotalÊshareholders’Êequity      ÊÊÊÊÊÊÊÊ44,193 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48,686 
TotalÊliabili esÊandÊshareholders’Êequity     $ÊÊÊÊ671,601ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ672,632 
 
The accompanying notes are a fundamental part of the consolidated financial statements. 

Consolidated Balance Sheets 
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(inÊthousands) 
           ÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
YearsÊendedÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊ2022 ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2021 
Interest and dividend income: 

ÊÊÊÊLoansÊandÊrelatedÊfees      $ ÊÊ19,914ÊÊÊÊÊÊ$ Ê19,886  
ÊÊÊÊDebtÊsecuri es  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,524  ÊÊÊÊÊÊÊ969 
ÊÊÊÊEquityÊsecuri es    ÊÊÊÊ   ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ46  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ38 
ÊÊÊÊInterestÊonÊearningÊbalancesÊwithÊfinancialÊins tu ons  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ824  ÊÊÊÊÊÊÊ114 
ÊÊÊÊTotalÊinterestÊandÊdividendÊincome     ÊÊ ÊÊ22,308Ê Ê21,007 
 
Interest Expense: 
InterestÊonÊdeposits    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ406  ÊÊÊÊÊÊÊ509Ê
InterestÊonÊotherÊborrowings       ÊÊÊÊÊÊÊ191  ÊÊÊÊÊÊÊ140 

ÊÊÊTotalÊinterestÊexpense  ÊÊÊÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ597 ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ649 
NetÊinterestÊincome  ÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ21,711 ÊÊ ÊÊ20,358 
ProvisionÊforÊloanÊloss   ÊÊÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ1,060 ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ390 
NetÊinterestÊincomeÊa erÊprovisions     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ20,651  ÊÊ19,968 
 
Non-Interest Income: 
ÊÊÊÊInsuranceÊandÊbrokerageÊcommissions     ÊÊÊÊ1,224 ÊÊÊ ÊÊÊÊ1,209 
ÊÊÊÊInterchangeÊfees        ÊÊÊÊ1,278  ÊÊÊÊ1,266 
ÊÊÊÊServiceÊchargesÊandÊfees       ÊÊÊÊÊÊÊ981Ê ÊÊÊÊÊÊÊ890 
ÊÊÊÊNetÊrealizedÊgainsÊonÊsalesÊofÊloans ÊÊÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31  ÊÊÊÊÊÊÊ126 
ÊÊÊÊRentalÊIncome       ÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ197 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ237  
ÊÊÊÊGainÊ(loss)ÊonÊdisposalÊofÊassets      ÊÊÊÊÊÊÊ414 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ(11) 
ÊÊÊÊUnrealizedÊ(losses)ÊgainsÊonÊequityÊsecuri es     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(6) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ25 
ÊÊÊÊOtherÊnon-interestÊincome  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ294  ÊÊÊÊÊÊÊ408 
    TotalÊnon-interestÊincome  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ4,413Ê ÊÊÊÊ4,150 
 
Non-Interest Expense: 
ÊÊÊÊSalariesÊandÊemployeeÊbenefits  ÊÊÊÊ    ÊÊ11,873  ÊÊ11,569 
ÊÊÊÊOccupancyÊandÊequipment      ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2,357  ÊÊÊÊ2,296 
ÊÊÊÊCoreÊbankingÊdataÊprocessing  ÊÊÊ    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,612  ÊÊÊÊ1,680 
ÊÊÊÊBoardÊrelatedÊexpenses       ÊÊÊÊÊÊÊ548  ÊÊÊÊÊÊÊ470 
ÊÊÊÊSo wareÊserviceÊcontracts       ÊÊÊÊÊÊÊ482Ê ÊÊÊÊÊÊÊ452 
ÊÊÊÊFederalÊdepositÊinsuranceÊassessment      ÊÊÊÊÊÊÊ430  ÊÊÊÊÊÊÊ447 
ÊÊÊÊAdver singÊandÊmarke ng       ÊÊÊÊÊÊÊ331  ÊÊÊÊÊÊÊ262 
ÊÊÊÊAccoun ngÊandÊaudi ng       ÊÊÊÊÊÊÊ374  ÊÊÊÊÊÊÊ298 
ÊÊÊÊTelephone         ÊÊÊÊÊÊÊ293  ÊÊÊÊÊÊÊ258 
ÊÊÊÊTravelÊandÊentertainment       ÊÊÊÊÊÊÊ275  ÊÊÊÊÊÊÊ136 
ÊÊÊÊOtherÊexpenses        ÊÊÊÊ1,119  ÊÊÊÊ1,421 
ÊÊÊÊTotalÊnon-interestÊexpense  ÊÊ    ÊÊ ÊÊ19,694  ÊÊ19,289 
 
ÊÊÊÊIncomeÊbeforeÊtaxes  ÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,370  ÊÊÊÊ4,829 
ÊÊÊÊApplicableÊincomeÊtaxes  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ981  ÊÊÊÊÊÊÊÊ979 
NetÊincome          Ê Ê4,389Ê Ê Ê  Ê Ê Ê3,850 
ÊÊÊÊ 
The accompanying notes are a fundamental part of the consolidated financial statements. 
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(inÊthousands) 
          ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
YearsÊendedÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊÊÊÊ2022 ÊÊÊÊÊ2021 
NetÊincome          
OtherÊcomprehensiveÊ(loss)Êincome,ÊnetÊofÊtaxes    $ÊÊÊÊÊ4,389ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ3,850 
ÊÊÊUnrealizedÊlossesÊonÊsecuri es,ÊnetÊofÊtaxes: 
ÊÊÊÊÊÊUnrealizedÊholdingÊlossesÊarisingÊduringÊtheÊperiod    ÊÊÊ(10,006) ÊÊ(1,101) 
ÊÊÊÊÊÊIncomeÊtaxÊbenefitÊduringÊtheÊperiod      ÊÊÊÊÊÊÊ2,102ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ231 
ÊÊÊÊÊÊNetÊunrealizedÊgainsÊlossesÊonÊsecuri es,ÊnetÊofÊtaxes   ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ(7,904) ÊÊÊÊ(870) 
ÊÊÊDefinedÊbenefitÊpensionÊplanÊ(losses)ÊgainsÊ,ÊnetÊofÊtaxes: 
ÊÊÊÊÊÊNetÊ(losses)ÊgainsÊarisingÊduringÊtheÊperiod     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(588) ÊÊÊ2,279 
ÊÊÊÊÊÊAmor za onÊofÊnetÊlossÊincludedÊinÊnetÊincome    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊ28ÊÊÊÊ 
ÊÊÊÊÊÊIncomeÊtaxÊbenefitÊ(expense)ÊduringÊtheÊperiod    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ123ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(484)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
ÊÊÊÊÊÊDefinedÊbenefitÊpensionÊplanÊ(losses)ÊgainsÊ,ÊnetÊofÊtaxes  ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(465) ÊÊÊ1,823 
OtherÊcomprehensiveÊ(loss)ÊincomeÊ,ÊnetÊofÊtaxes    ÊÊÊÊÊÊ(8,369)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ953 
ComprehensiveÊ(loss)Êincome       ÊÊÊÊÊÊ(3,980) ÊÊÊÊ4,803 
ÊÊÊÊÊ 
The accompanying notes are a fundamental part of the consolidated financial statements. 
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(inÊthousands,ÊexceptÊperÊshareÊinforma on) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
CommonÊ
stockÊandÊ
surplus 

RetainedÊ 

earnings 

AccumulatedÊ
OtherÊ 

ComprehensiveÊ
IncomeÊ(loss) 

Treasury 

stock 

Non-
controllingÊ
interest 

TotalÊ 

shareholders’Ê
equity 

Balance, January 1, 2021 
(unaudited) 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ23,104 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ23,403 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ(2,142) ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(353) ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ162 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ44,174 

NetÊincome - ÊÊ3,850 - - - ÊÊÊÊÊÊ3,850 

BankÊpurchaseÊofÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
non-controllingÊinterest 

(206) - - - ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(162) (368) 

DividendsÊdeclaredÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
($2.50ÊperÊshare) 

- (510) - - - (510) 

IssuanceÊofÊcommonÊstockÊ
(2,500Êshares) 

225 - - - - 225 

IssuanceÊofÊtreasuryÊstockÊ
(4,080Êshares) 

9 - - 353 - 362 

OtherÊComprehensiveÊÊÊÊÊÊÊ
Income,ÊnetÊofÊtaxes 

 

- 

 

- 

 

953Ê 

 

- 

 

-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 

 

953 

Balance, December 31, 2021 
(unaudited) 

$ÊÊÊÊÊÊÊ23,132 $ÊÊÊÊÊÊÊ26,743 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊ48,686 

DividendsÊdeclaredÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
($2.50ÊperÊshare) 

- (503) - - - (503) 

OtherÊComprehensiveÊloss,Ê
netÊofÊtaxes 

 

- 

 

ÊÊÊ- 

 

(8,369)ÊÊÊÊÊÊ 

 

- 

 

- 

 

(8,369) 

Balance, December 31, 2022 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ23,132 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ30,629 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ(9,558) ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(10)Ê ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ44,193 

NetÊIncome - 4,389 - - - 4,389 

PurchaseÊofÊtreasuryÊstockÊ
(112Êshares) 

- - ÊÊÊ- (10)ÊÊ - (10) 

Consolidated Statements of Changes in Shareholders’ Equity 
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(inÊthousands)        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

YearsÊendedÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊ2022  ÊÊÊÊÊ2021 
Cash flows from opera ng ac vi es: 
NetÊincome        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊÊ4,389ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊÊ3,850 
AdjustmentsÊtoÊreconcileÊnetÊincomeÊtoÊnetÊcashÊfromÊopera ngÊac vi es: 
ÊÊÊÊDeprecia on        ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ811Ê ÊÊÊÊÊÊÊ843  
ÊÊÊÊProvisionÊforÊloanÊloss      ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,060  ÊÊÊÊÊÊÊ390 
ÊÊÊÊAmor za onÊofÊintangibleÊassets    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ53  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ40 
ÊÊÊÊNetÊpremiumÊamor za onÊonÊsecuri es    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ610  ÊÊÊÊÊÊÊ601 
ÊÊÊÊAmor za onÊofÊdeferredÊloanÊfees     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(48) ÊÊ(1,590) 
ÊÊÊÊDeferredÊtaxÊexpenseÊ(benefit)Ê     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ221ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ(56) 
ÊÊÊÊUnrealizedÊlossesÊ(gains)ÊÊonÊequityÊsecuri es     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6  ÊÊÊÊÊÊÊÊ(25) 
ÊÊÊÊGainÊonÊsaleÊofÊloansÊheldÊforÊsale      ÊÊÊÊÊÊÊÊ(31) ÊÊÊÊÊÊ(126) 
ÊÊÊÊ(Gain)ÊLossÊonÊdisposalÊofÊpremisesÊandÊequipment    ÊÊÊÊÊÊ(414) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ11 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊsalesÊofÊloansÊheldÊforÊsale    ÊÊ ÊÊÊÊ1,532ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,332 
ÊÊÊÊLoansÊoriginatedÊandÊheldÊforÊsale      ÊÊ(1,501)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(3,206) 
ÊÊÊÊEarningsÊfromÊincreaseÊinÊcashÊsurrenderÊvalueÊlifeÊinsuranceÊpolicies ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ(74) ÊÊÊÊÊÊÊÊ(15) 
ÊÊÊÊNetÊchangeÊinÊotherÊassetsÊandÊliabili es   ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,245)ÊÊÊÊÊ ÊÊÊ(1,300) 
NetÊcashÊprovidedÊbyÊopera ngÊac vi es    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ5,369 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,749ÊÊ 
 

Cash flows from inves ng ac vi es: 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊmaturi esÊandÊcallsÊAFS    ÊÊ ÊÊ16,275 ÊÊ ÊÊ19,792 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊmaturi esÊandÊcallsÊHTM    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ6,847Ê ÊÊÊÊ4,099 
ÊÊÊÊPurchasesÊofÊinvestmentÊsecuri esÊAFS   ÊÊÊÊÊÊ  (32,726) (72,158) 
ÊÊÊÊPurchasesÊofÊinvestmentÊsecuri esÊHTM    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(180)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ (11,233)Ê 
ÊÊÊÊNetÊpurchasesÊofÊequityÊsecuri esÊnotÊreadilyÊmarketable  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ(115)  ÊÊÊÊÊÊÊ(22) 
ÊÊÊÊNetÊchangeÊinÊloans        (54,186) (12,090) 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊlifeÊinsuranceÊdeathÊbenefit     ÊÊÊÊÊÊÊ177  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊ 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊsalesÊofÊpremisesÊandÊequipment    ÊÊÊÊÊÊÊ767  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊPurchasesÊofÊpremisesÊandÊequipment     ÊÊÊÊÊÊ(848) ÊÊ(1,327) 
NetÊcashÊ(usedÊin)Êinves ngÊac vi es      (63,989) (72,939) 
 

Cash flows from financing ac vi es: 
ÊÊÊÊNetÊincreaseÊinÊdeposits       ÊÊÊÊÊ5,208ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ66,278 
ÊÊÊÊRepaymentÊofÊborrowings       ÊÊÊÊÊÊ(526) ÊÊÊ(2,406) 
ÊÊÊÊIssuancesÊofÊnewÊborrowings       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,000 
ÊÊÊÊIssuancesÊofÊnewÊcommonÊstock      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ225 
ÊÊÊÊBankÊpurchaseÊofÊnon-controllingÊInterest     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊ(276) 
ÊÊÊÊDividendsÊpaid        ÊÊÊÊÊÊ(503) ÊÊÊÊÊÊ(510) 
ÊÊÊÊNetÊ(purchases)ÊissuancesÊofÊtreasuryÊstock   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊ(10)ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ362 
NetÊcashÊprovidedÊbyÊfinancingÊac vi es     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,169 ÊÊ68,673 
NetÊchangeÊinÊcashÊandÊcashÊequivalents    ÊÊÊÊÊÊ Ê(54,451)Ê Ê(1,517) 
CashÊandÊcashÊequivalentsÊatÊbeginningÊofÊyear     ÊÊÊ88,580 ÊÊ90,097 
CashÊandÊcashÊequivalentsÊatÊendÊofÊyear    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ34,129ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ88,580 
ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ 

Supplemental Disclosure of Cash Flow Informa on 
CashÊpaidÊduringÊtheÊyearÊfor: 
ÊÊÊÊInterest         ÊÊÊÊÊÊÊÊ600 ÊÊÊÊÊÊÊ675 
ÊÊÊÊIncomeÊtaxes         ÊÊÊÊÊÊÊÊ725 ÊÊÊÊ1,055 



Notes to Consolidated Financial Statements 

23 

(1) Nature of Operations 
 
Nature of Operations: TheÊ GlenvilleÊ BankÊ HoldingÊ CompanyÊ (GBHC),Ê andÊ itsÊ subsidiariesÊ
(collectivelyÊ referredÊ toÊ asÊ theÊ “Company”),Ê isÊ aÊ financialÊ holdingÊ company.Ê ThroughÊ itsÊ bankÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
subsidiary,Ê1stÊNationalÊBankÊofÊScotiaÊ(theÊ“Bank”),ÊandÊitsÊinsuranceÊsubsidiary,ÊScautubÊAgency,ÊLLCÊ
(theÊ“Agency”),ÊtheÊCompanyÊprovidesÊaÊvarietyÊofÊbankingÊandÊinsuranceÊservicesÊtoÊ individualsÊandÊ
corporateÊcustomersÊ inÊ SchenectadyÊCounty,ÊasÊwellÊasÊpartsÊofÊ Saratoga,Ê Fulton,ÊMontgomery,ÊandÊ
AlbanyÊ Counties.Ê OurÊ tenÊ offices,Ê andÊ insuranceÊ office,Ê serveÊ theseÊ fiveÊ adjacentÊ counties.Ê TheÊÊÊÊÊ
Company’sÊmostÊsignificantÊsourceÊofÊrevenueÊisÊthroughÊloans,ÊparticularlyÊrealÊestateÊandÊautoÊloansÊ
toÊconsumersÊandÊsmallÊ businesses.ÊTheÊBankÊcontributesÊoverÊ95%ÊofÊ theÊconsolidatedÊ revenueÊonÊ
theÊstatementÊofÊIncome.ÊTheÊBankÊisÊaÊnationallyÊcharteredÊcommercialÊbankÊsubjectÊtoÊregulationÊbyÊ
theÊOfficeÊofÊtheÊComptrollerÊofÊtheÊCurrencyÊ(OCC).ÊÊTheÊGBHCÊisÊsubjectÊtoÊregulationÊbyÊtheÊFederalÊ
ReserveÊ BankÊ (FRB)Ê ofÊ NewÊ York.Ê TheÊ AgencyÊ isÊ subjectÊ toÊ insuranceÊ regulationÊ byÊNewÊ YorkÊ StateÊÊÊ
DepartmentÊ ofÊ FinancialÊ Services,Ê andÊ otherÊ insuranceÊ regulatorsÊ inÊ theÊ statesÊ ofÊ Vermont,Ê NewÊÊÊÊÊ
Jersey,ÊPennsylvania,ÊandÊFlorida.Ê 
 
Audit requirements: YearÊendÊ2022ÊisÊtheÊfirstÊyearÊourÊCompanyÊisÊrequiredÊtoÊhaveÊourÊconsolidatedÊ
financialÊ statementsÊ audited.Ê TheÊ priorÊ yearÊ 2021Ê displayedÊ inÊ theÊ compara veÊ reportsÊ areÊ unaudited.ÊÊ
AuditedÊfinancialÊstatementsÊareÊrequiredÊforÊInsuredÊDepositoryÊIns tu onsÊ(IDIs)ÊperÊSec onÊ36ÊandÊPartÊ
363ÊofÊtheÊFederalÊDepositÊInsuranceÊActÊÊwhenÊtheÊpriorÊyearÊassetsÊexceedÊ$500Êmillion.ÊÊÊÊÊ 
 
 

(2) Summary of Significant Accounting Policies 
 
Principles of Consolida on:  TheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊincludeÊaccountsÊofÊtheÊGBHC,ÊBank,Ê
andÊtheÊAgencyÊsubsidiaries.ÊAllÊsignificantÊintercompanyÊbalancesÊandÊtransac onsÊhave-beenÊeliminated. 
 
Use of Es mates: TheÊaccoun ngÊandÊrepor ngÊpoliciesÊofÊtheÊCompanyÊandÊitsÊsubsidiariesÊconformÊtoÊ
accoun ngÊ principlesÊ generallyÊ acceptedÊ inÊ theÊ UnitedÊ StatesÊ ofÊ AmericaÊ (GAAP).Ê TheÊ consolidatedÊÊÊÊÊÊÊÊ
financialÊ statementsÊ requireÊmanagementÊ toÊmakeÊes matesÊ andÊ assump onsÊ thatÊ affectÊ theÊ reportedÊ
amountsÊofÊassetsÊandÊliabili es,ÊdisclosureÊofÊcon ngentÊassetsÊandÊliabili es,ÊandÊtheÊreportedÊamountsÊ
ofÊrevenuesÊandÊexpenses.ÊActualÊresultsÊcouldÊdifferÊfromÊthoseÊes mates.Ê 
 
MaterialÊ es matesÊ thatÊ areÊ par cularlyÊ suscep bleÊ toÊ significantÊ changeÊ inÊ theÊ nearÊ termÊ relateÊ toÊ theÊÊ
determina onÊ ofÊ theÊ allowanceÊ forÊ loanÊ losses,Ê deferredÊ incomeÊ taxes,Ê pensionÊ andÊ deferredÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
compensa onÊ obliga ons,Ê andÊ theÊ evalua onÊ ofÊ investmentÊ securi esÊ forÊ otherÊ thanÊ temporaryÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
impairment. 
 
TheÊ CompanyÊ isÊ subjectÊ toÊ theÊ regula onsÊ ofÊ variousÊ governmentalÊ agencies.Ê TheÊ CompanyÊ alsoÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
undergoesÊperiodicÊexamina onsÊbyÊtheÊregulatoryÊagenciesÊwhichÊmayÊsubjectÊitÊtoÊfurtherÊchangesÊwithÊ
respectÊtoÊassetÊvalua ons,ÊamountsÊofÊrequiredÊlossÊallowances,ÊandÊopera ngÊrestric onsÊresul ngÊfromÊ
theÊregulators’ÊjudgmentsÊbasedÊonÊinforma onÊavailableÊtoÊthemÊatÊtheÊ meÊofÊtheirÊexamina on.Ê 
 
 

Reclassifica ons:Ê CertainÊ reclassifica onsÊ have-beenÊ madeÊ toÊ theÊ priorÊ yearÊ consolidatedÊ financialÊÊÊÊÊÊ
statementsÊtoÊconformÊtoÊtheÊcurrentÊyearÊpresenta on.ÊReclassifica onsÊhasÊnoÊeffectÊonÊpriorÊyearÊnetÊ
incomeÊorÊshareholders’Êequity. 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 
Statement of Cash Flows:Ê InÊ theÊstatementÊofÊcashÊflows,Ê theÊCompanyÊhasÊelectedÊtoÊreportÊallÊcashÊ
receiptsÊandÊcashÊpaymentsÊ forÊdepositÊandÊ lendingÊac vi esÊonÊaÊnetÊbasis,Ê insteadÊofÊ repor ngÊgross.Ê
WeÊ haveÊ alsoÊ electedÊ notÊ toÊ includeÊ nearÊ termÊ maturi esÊ ofÊ InvestmentÊ securi esÊ asÊ cashÊ andÊ cashÊÊÊÊ
equivalents.ÊAllÊInvestmentÊsecuri esÊcashÊflowsÊareÊreportedÊinÊtheÊInves ngÊsec on.ÊBothÊelec onsÊareÊ
permi edÊwithinÊGAAP.ÊWeÊdoÊ includeÊ asÊ cashÊ andÊ cashÊ equivalentsÊ theÊ following:Ê cashÊonÊ hand,Ê cashÊ
itemsÊinÊprocessÊofÊcollec on,ÊbalancesÊdueÊfromÊcorrespondentÊbanks,ÊandÊinterest-bearingÊbalancesÊdueÊ
fromÊtheÊFRB. 
 
Cash restric ons and balances due from financial ins tu ons:Ê TheÊ BankÊ isÊ noÊ longerÊ requiredÊ toÊÊÊÊÊÊÊ
maintainÊ depositÊ reserveÊ balancesÊ withÊ theÊ FRB,Ê thereforeÊ allÊ balancesÊ atÊ theÊ FRBÊ areÊ classifiedÊ asÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
unrestrictedÊcash.ÊTheÊBankÊalsoÊmaintainsÊseveralÊdueÊfromÊbankÊaccountsÊwithÊcorrespondentÊfinancialÊ
ins tu ons,ÊwhichÊareÊeachÊinsuredÊupÊtoÊtheÊFDICÊinsuranceÊlimitÊofÊ$250,000.ÊTheÊamountÊofÊcashÊwithÊ
theseÊ financialÊ ins tu onsÊ inÊ excessÊ ofÊ theÊ insuredÊ amountÊ asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022,Ê andÊ 2021,Ê isÊ
$1,863,000Ê andÊ $2,726,000Ê respec vely.Ê AllÊ cashÊ onÊ depositÊ withÊ theseÊ financialÊ ins tu onsÊ isÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
unrestricted. 
 
Investment in Debt Securi es:Ê TheÊ BankÊ classifiesÊ debtÊ securi esÊ intoÊ oneÊ ofÊ twoÊ categories:ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
held-to-maturityÊ(HTM)ÊorÊavailable-for-saleÊ(AFS).Ê 
 
BelowÊisÊanÊaccoun ngÊsummaryÊofÊtheÊbasicÊclassifica onsÊandÊaccoun ngÊtreatmentÊofÊdebtÊsecuri es: 
 
Held-to-maturityÊsecuri esÊ(HTM)Ê–ÊincludesÊdebtÊsecuri esÊthatÊtheÊCompanyÊhasÊtheÊposi veÊintentÊandÊ
abilityÊ toÊholdÊ toÊ theÊmaturityÊdate.ÊTheseÊsecuri esÊareÊ reportedÊatÊamor zedÊcostÊ inÊ theÊconsolidatedÊ
balanceÊ sheets.Ê UnrealizedÊ holdingÊ gainsÊ andÊ lossesÊ areÊ notÊ includedÊ inÊ earningsÊ orÊ inÊ aÊ separateÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
componentÊofÊshareholder’sÊequity;Êinstead,ÊtheseÊamountsÊareÊdisclosedÊinÊtheÊnotesÊtoÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊstatements. 
 
Available-for-saleÊ securi esÊ (AFS)Ê includesÊ debtÊ securi esÊ notÊ classifiedÊ asÊ eitherÊ held-to-maturityÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
securi esÊ orÊ tradingÊ securi es.Ê TheseÊ securi esÊ areÊ reportedÊ atÊ fairÊ valueÊ inÊ theÊ consolidatedÊ balanceÊ
sheets,ÊwithÊunrealizedÊholdingÊgainsÊandÊlossesÊexcludedÊfromÊearningsÊandÊreportedÊseparatelyÊthroughÊ
accumulatedÊotherÊcomprehensiveÊincomeÊ(loss),ÊnetÊofÊdeferredÊincomeÊtaxes. 
 
PurchaseÊ premiumsÊ orÊ discountsÊ onÊ debtÊ securi esÊ areÊ recognizedÊ inÊ interestÊ incomeÊ usingÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊ
straight-lineÊmethodÊtoÊtheÊcallÊdateÊorÊcontractualÊmaturityÊdate.ÊIfÊaÊsecurityÊisÊsoldÊorÊisÊcalledÊpriorÊtoÊ
theÊmaturityÊdate,ÊanyÊunamor zedÊpremiumÊorÊdiscountÊisÊrecognizedÊimmediatelyÊinÊinterestÊincomeÊinÊ
theÊmonthÊofÊcallÊorÊsaleÊdate.ÊGainsÊandÊlossesÊonÊtheÊsaleÊofÊsecuri esÊareÊcomputedÊusingÊtheÊspecificÊ
iden fica onÊ method.Ê AllÊ investmentÊ transac ons,Ê includingÊ gainsÊ andÊ losses,Ê areÊ recordedÊ onÊ theÊÊÊÊÊÊÊ
se lementÊdate. 
 
Other-thanÊ temporaryÊ impairmentÊ (OTTI)Ê areÊ creditÊ relatedÊ declinesÊ inÊ theÊ fairÊ valueÊ ofÊ AFSÊ orÊ HTMÊÊÊÊÊÊÊ
securi esÊthatÊareÊreflectedÊinÊearningsÊasÊrealizedÊlossesÊifÊmanagementÊdeterminesÊtheÊexistenceÊofÊOTTI.Ê
ManagementÊ considersÊ theÊ followingÊwhenÊ es ma ngÊ anyÊ OTTIÊ losses:Ê (1)Ê theÊ lengthÊ ofÊ meÊ andÊ theÊÊÊÊ
extentÊ toÊwhichÊ theÊ fairÊ valueÊ hasÊ beenÊ lowerÊ thanÊamor zedÊ costÊ ifÊ overÊoneÊ year,Ê (2)Ê theÊ intentÊ andÊÊÊÊ
abilityÊofÊtheÊCompanyÊtoÊretainÊitsÊinvestmentÊinÊtheÊissuerÊforÊaÊperiodÊofÊ meÊsufficientÊtoÊallowÊforÊanyÊ
an cipatedÊrecoveryÊinÊfairÊvalueÊandÊ(3)ÊwhetherÊtheÊCompanyÊintendsÊtoÊsellÊtheÊsecurityÊorÊifÊitÊisÊmoreÊ 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

likelyÊthanÊnotÊthatÊtheÊCompanyÊwillÊbeÊrequiredÊtoÊsellÊtheÊsecurityÊbeforeÊtheÊrecoveryÊofÊitsÊamor zedÊ
costÊbasis.ÊIfÊaÊcredit-relatedÊimpairmentÊoccurs,ÊthisÊamountÊwillÊbeÊmeasuredÊasÊtheÊdifferenceÊbetweenÊ
theÊsecurity’sÊamor zedÊcostÊbasisÊandÊtheÊpresentÊvalueÊofÊexpectedÊfutureÊcashÊflowsÊdiscountedÊatÊtheÊ
security’sÊeffec veÊyieldÊpriorÊtoÊrecogni onÊofÊOTTIÊdeterminedÊannually.Ê IfÊthereÊisÊanyÊpor onÊofÊOTTIÊ
dueÊ toÊ factorsÊ otherÊ thanÊ credit,Ê thisÊ amountÊ isÊ recordedÊ inÊ otherÊ comprehensiveÊ incomeÊ (loss).Ê TheÊÊÊÊ
CompanyÊhasÊnoÊOTTIÊforÊeitherÊtheÊcurrentÊorÊpriorÊyearÊandÊhasÊnoÊcreditÊ lossÊexperienceÊonÊanyÊofÊitsÊ
debtÊsecuri es. 
 

Equity Securi es with Readily Determinable Fair Values:ÊMarketableÊequityÊsecuri esÊareÊcarriedÊatÊfairÊ
valueÊinÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheetsÊwithÊunrealizedÊgainsÊandÊlossesÊincludedÊinÊnetÊincome. 
 
Equity Securi es Not Readily Marketable:ÊTheÊBankÊownsÊseveralÊequityÊsecuri esÊthatÊareÊclassifiedÊasÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
nonmarketable.ÊTheseÊequityÊ investments,ÊwhichÊareÊ requiredÊasÊaÊ condi onÊofÊmembership,Ê includeÊ theÊ
FederalÊHomeÊLoanÊBankÊofÊNewÊYorkÊ(FHLBNY),ÊtheÊFederalÊReserveÊBankÊ(FRB)ÊofÊNewÊYork,ÊPacificÊCoastÊ
BankersÊBankÊ(PCBB),ÊandÊAtlan cÊCommunityÊBankersÊBankÊ(ACBB).ÊAlsoÊincludedÊinÊnon-marketableÊequityÊ
securi esÊisÊstockÊownershipÊinÊSeniorÊHousingÊCrimeÊStopperÊPreferredÊsharesÊwhichÊisÊusedÊforÊtheÊBank’sÊ
communityÊ reinvestmentÊ actÊ (CRA)Ê asÊ qualifiedÊ investments.Ê NoÊ securi esÊ inÊ thisÊ classifica onÊ haveÊ anÊÊÊÊ
ac veÊmarketÊandÊ transferabilityÊofÊ theÊ stocksÊ isÊ restricted;ÊweÊareÊcarryingÊtheseÊ securi esÊatÊamor zedÊ
costÊminusÊ impairment,Ê plusÊ orÊminusÊ changesÊ resul ngÊ fromÊobservableÊ priceÊ changes.Ê AnyÊ changesÊ toÊ
amor zedÊcostÊdueÊtoÊimpairmentÊorÊpriceÊchangesÊareÊincludedÊinÊearningsÊduringÊtheÊperiodÊofÊchanges.Ê
DividendsÊearnedÊareÊrecognizedÊasÊdividendÊincomeÊonÊtheÊIncomeÊstatement.ÊTheÊSeniorÊHousingÊCrimeÊ
StopperÊ preferredÊ wasÊ originallyÊ purchasedÊ atÊ aÊ premiumÊ priceÊ overÊ par.Ê ThisÊ premiumÊ isÊ beingÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
subsequentlyÊamor zedÊtoÊtheÊmaturityÊdate.Ê 
 
Loans: TheÊCompanyÊgrantsÊmortgage,Êcommercial,Êmunicipal,ÊandÊconsumerÊloansÊtoÊcustomers.ÊLoansÊ
thatÊmanagementÊhasÊ theÊ intentÊ andÊabilityÊ toÊholdÊ toÊ theÊmaturityÊdateÊareÊ statedÊatÊ theirÊoutstandingÊÊÊÊ
unpaidÊprincipalÊ balances,Ê lessÊ theÊallowanceÊ forÊ loanÊ lossesÊplusÊnetÊdeferredÊ loanÊorigina onÊ costsÊ andÊ
fees.ÊTheÊabilityÊofÊourÊloanÊcustomersÊtoÊpayÊbackÊtheirÊdebtÊisÊhighlyÊdependentÊuponÊtheÊrealÊestateÊandÊ
generalÊ economicÊcondi onsÊ inÊ theÊmarketÊ area.Ê InterestÊ incomeÊ isÊ generallyÊ recognizedÊwhenÊ incomeÊ isÊ
earnedÊusingÊtheÊsimpleÊinterestÊmethod. 
 
LoanÊorigina onÊ feesÊ andÊcertainÊdirectÊorigina onÊcostsÊ areÊdeferredÊ forÊ longer-termÊ loans,Ê andÊ theÊnetÊ
amountÊisÊamor zedÊasÊanÊadjustmentÊofÊtheÊrelatedÊloan’sÊyieldÊintoÊinterestÊincomeÊusingÊtheÊstraight-lineÊ
methodÊoverÊtheÊcontractualÊlivesÊofÊtheÊrelatedÊloans.ÊIfÊtheÊloanÊisÊpaidÊoffÊearly,ÊanyÊunamor zedÊnetÊfeesÊ
andÊ costsÊ areÊwri enÊ offÊ orÊ creditedÊ toÊ interestÊ income.Ê LoanÊ origina onÊ feesÊ andÊ costsÊ forÊ immaterialÊ
amountsÊ determinedÊ byÊ bankÊ management,Ê andÊ forÊ shorterÊ termÊ loans,Ê areÊ notÊ deferred;Ê theseÊ directÊÊÊÊ
origina onÊfeesÊandÊcostÊamountsÊandÊareÊrecognizedÊintoÊtheÊappropriateÊnon-interestÊincomeÊorÊexpenseÊ
accountsÊasÊreceivedÊorÊincurred. 
 
TheÊloansÊreceivableÊpor olioÊisÊsegmentedÊintoÊcommercialÊrealÊestate,Êresiden alÊmortgage,ÊcommercialÊ
andÊindustrial,ÊandÊconsumerÊloans.ÊCommercialÊrealÊestateÊincludesÊbothÊownerÊandÊnon-owner-occupiedÊ
loansÊwithÊcommercialÊrealÊestateÊproper esÊservingÊasÊcollateralÊtoÊprotectÊtheÊBank’sÊloanÊinvestment.ÊTheÊ
residen alÊmortgageÊsegmentÊconsistsÊofÊone-to-fourÊfamilyÊfirst-lienÊresiden alÊmortgagesÊandÊsecond-lienÊ
homeÊequityÊloansÊ(whichÊincludeÊbothÊfixedÊrateÊandÊadjustable-rateÊamor zingÊloansÊandÊvariableÊrateÊlineÊ
ofÊ creditÊ lines).Ê Residen alÊ loansÊ areÊ securedÊ byÊ homeowner’sÊ residen alÊ propertyÊ servingÊ asÊ collateral.Ê
CommercialÊloansÊincludeÊbothÊfixedÊandÊvariableÊrateÊloans,ÊlinesÊofÊcredit,Êpar cipa ons,ÊandÊotherÊsmallÊ 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

businessÊ commercialÊ loans.Ê OurÊ consumerÊ loanÊ segmentÊ includesÊ aÊ significantÊ concentra onÊ inÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊ
IndirectÊautoÊlendingÊpor olio.ÊOutstandingÊbalancesÊinÊtheÊindirectÊautoÊpor olioÊareÊ$159,000,000ÊandÊ
$135,000,000ÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊDecemberÊ31,Ê2021,Êrespec vely. 
 
Allowance for Loan Losses: TheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊrepresentsÊmanagement’sÊes mateÊofÊlossesÊ
inherentÊinÊtheÊloanÊpor olioÊasÊofÊtheÊdateÊofÊtheÊstatementÊofÊcondi onÊandÊitÊisÊrecordedÊasÊaÊreduc onÊ
ofÊloans.ÊTheÊallowanceÊisÊincreasedÊbyÊtheÊprovisionÊforÊloanÊlosses,ÊdecreasedÊbyÊcharge-offsÊwhenÊloansÊ
areÊdeterminedÊtoÊbeÊuncollec ble,ÊandÊincreasedÊforÊfutureÊrecoveriesÊofÊpriorÊchargeÊoffs.ÊLoansÊmayÊbeÊ
chargedÊ offÊ earlierÊ inÊ theÊ eventÊ ofÊ bankruptcy,Ê orÊ ifÊ thereÊ isÊ anÊ amountÊ thatÊ isÊ determinedÊ toÊ beÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
uncollec ble.Ê ManagementÊ performsÊ aÊ quarterlyÊ evalua onÊ ofÊ theÊ adequacyÊ ofÊ theÊ allowance.Ê TheÊÊÊÊÊÊÊ
allowanceÊ isÊbasedÊonÊthreeÊmajorÊcomponentsÊwhichÊareÊ individuallyÊevaluatedÊcomponentsÊ forÊ largerÊ
loans,Ê recentÊhistoricalÊ lossesÊandÊseveralÊqualita veÊ factorsÊappliedÊ toÊaÊgeneralÊpoolÊofÊ loans,ÊandÊanÊ
unallocatedÊcomponent. 
 
TheÊfirstÊcomponentÊisÊtheÊindividuallyÊevaluatedÊloansÊthatÊrelatesÊtoÊloansÊthatÊareÊclassifiedÊasÊimpaired.Ê
ForÊ theseÊ loans,Ê anÊ allowanceÊ isÊ establishedÊwhenÊ theÊ discountedÊ cashÊ flowsÊorÊ collateralÊ valueÊ ofÊ theÊÊÊÊ
impairedÊloanÊisÊlowerÊthanÊtheÊcarryingÊvalueÊofÊthatÊloan. 
 
TheÊsecondÊorÊgeneralÊcomponentÊcoversÊpoolsÊofÊ loans,ÊbyÊ loanÊclass,ÊnotÊconsideredÊ impaired,ÊsmallerÊ
balanceÊ homogeneousÊ loans,Ê suchÊ asÊ residen alÊ realÊ estate,Ê homeÊ equityÊ andÊ otherÊ consumerÊ loans.Ê
TheseÊpoolsÊofÊloansÊareÊevaluatedÊforÊlossÊexposureÊfirstÊbasedÊonÊhistoricalÊnetÊcharge-offÊlossÊrates.ÊTheÊ
ra oÊofÊnetÊcharge-offsÊtoÊloansÊoutstandingÊwithinÊeachÊproductÊclassÊoverÊtheÊmostÊrecentÊthreeÊyearsÊisÊ
calculated,ÊthenÊweightedÊheaviestÊbyÊtheÊmostÊrecentÊyear.ÊInÊaddi on,Êqualita veÊfactorsÊareÊaddedÊtoÊ
theÊhistoricalÊlossÊratesÊtoÊarriveÊatÊtheÊtotalÊallowanceÊforÊloanÊlossÊneededÊforÊthisÊgeneralÊpoolÊofÊloans.Ê
TheÊqualita veÊ factorsÊ includeÊchangesÊ inÊna onalÊandÊ localÊeconomicÊ trends,Ê theÊ rateÊofÊgrowthÊ inÊ theÊ
por olio,ÊtrendsÊofÊdelinquenciesÊandÊnonaccrualÊbalances,ÊchangesÊinÊloanÊpolicy,ÊandÊchangesÊinÊlendingÊ
managementÊexperienceÊandÊrelatedÊstaffing.ÊEachÊfactorÊisÊassignedÊaÊvalueÊthatÊreflectsÊimproving,ÊstableÊ
orÊdecliningÊcondi onsÊbasedÊonÊmanagement’sÊbestÊjudgmentÊusingÊrelevantÊinforma onÊavailableÊatÊtheÊ
meÊ ofÊ theÊ evalua on.Ê TheseÊ qualita veÊ factors,Ê appliedÊ toÊ eachÊ productÊ class,Ê makeÊ theÊ evalua onÊÊÊÊÊÊ

inherentlyÊ subjec ve,ÊasÊ itÊ requiresÊmaterialÊes matesÊ thatÊmayÊbeÊ suscep bleÊ toÊ significantÊ revisionÊasÊ
moreÊinforma onÊbecomesÊavailable.ÊAdjustmentsÊtoÊtheÊfactorsÊareÊsupportedÊthroughÊdocumenta onÊofÊ
changesÊinÊcondi onsÊinÊaÊnarra veÊaccompanyingÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossÊanalysisÊandÊcalcula on. 
 
TheÊthirdÊorÊunallocatedÊcomponentÊisÊmaintainedÊtoÊcoverÊuncertain esÊthatÊcouldÊaffectÊmanagement’sÊ
es mateÊ ofÊ probableÊ losses.Ê TheÊ unallocatedÊ componentÊ ofÊ theÊ allowanceÊ reflectsÊ theÊ marginÊ ofÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
imprecisionÊinherentÊinÊtheÊunderlyingÊassump onsÊusedÊinÊtheÊmethodologiesÊforÊes ma ngÊspecificÊandÊ
generalÊlossesÊinÊtheÊpor olioÊandÊgenerallyÊcomprisesÊlessÊthanÊ5%ÊofÊtheÊtotalÊallowanceÊforÊloanÊloss. 
 
AÊ loanÊ isÊ consideredÊ impairedÊwhen,Ê basedÊ onÊ currentÊ informa onÊ andÊ events,Ê itÊ isÊ probableÊ thatÊ theÊÊÊ
CompanyÊwillÊbeÊunableÊtoÊcollectÊallÊscheduledÊpaymentsÊofÊprincipalÊorÊinterestÊwhenÊdueÊaccordingÊtoÊ
theÊ contractualÊ termsÊ ofÊ theÊ loanÊ agreement.Ê FactorsÊ consideredÊ byÊ managementÊ inÊ determiningÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
impairmentÊincludeÊpaymentÊstatus,ÊcollateralÊvalue,ÊandÊtheÊprobabilityÊofÊcollec ngÊscheduledÊprincipalÊ
andÊ interestÊ paymentsÊ whenÊ due.Ê LoansÊ thatÊ experienceÊ insignificantÊ paymentÊ delaysÊ andÊ paymentÊ
shor allsÊgenerallyÊareÊnotÊclassifiedÊasÊimpaired.ÊManagementÊdeterminesÊtheÊsignificanceÊofÊpaymentÊ 
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delaysÊonÊanÊindividualÊloanÊbasis,ÊtakingÊintoÊconsidera onÊallÊcircumstancesÊsurroundingÊtheÊloanÊandÊtheÊ
borrower,Ê includingÊ theÊ lengthÊ andÊ reasonÊ forÊ theÊ delay,Ê theÊ borrower’sÊ priorÊ paymentÊ recordÊ andÊ theÊ
amountÊofÊshor allÊinÊrela onÊtoÊwhatÊisÊowed.ÊImpairmentÊisÊmeasuredÊbyÊeitherÊtheÊpresentÊvalueÊofÊtheÊ
expectedÊ futureÊ cashÊ flowsÊ discountedÊ atÊ theÊ loan’sÊ effec veÊ interestÊ rateÊ orÊ theÊ fairÊ valueÊ ofÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
underlyingÊcollateralÊifÊtheÊloanÊisÊcollateralÊdependent.ÊMostÊofÊtheÊCompany’sÊloansÊu lizeÊtheÊfairÊvalueÊ
ofÊtheÊunderlyingÊcollateral. 
 

AnÊallowanceÊforÊloanÊlossÊisÊestablishedÊforÊanÊimpairedÊloanÊifÊtheÊcarryingÊvalueÊexceedsÊitsÊes matedÊ
fairÊ value.Ê TheÊ es matedÊ fairÊ valuesÊofÊ substan allyÊ allÊ ofÊ theÊ Company’sÊ impairedÊ loansÊ areÊmeasuredÊ
basedÊonÊtheÊes matedÊfairÊvalueÊofÊtheÊloan’sÊcollateral.ÊForÊloansÊsecuredÊbyÊrealÊestate,Êes matedÊfairÊ
valuesÊ areÊ determinedÊ primarilyÊ throughÊ independentÊ appraisals,Ê lessÊ costsÊ toÊ sellÊ asÊ explainedÊ inÊ theÊÊÊ
foreclosedÊrealÊestateÊaccoun ngÊpoliciesÊbelow. 
 

CreditÊriskÊassociatedÊwithÊallÊloanÊpor olioÊsegmentsÊisÊimpactedÊbyÊseveralÊfactors,ÊwhichÊincludeÊgeneralÊ
economicÊcondi onsÊwithinÊtheÊBank’sÊmarketÊarea;ÊtheÊBank’sÊlendingÊpoliciesÊandÊloanÊreviewÊsystems;Ê
changesÊ orÊ trendsÊ inÊ theÊ por olio’sÊ volume,Ê terms,Ê concentra ons,Ê delinquenciesÊ andÊ riskÊ profile;ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
collateralÊ values;Ê compe on,Ê legalÊ andÊ regulatoryÊ requirements;Ê andÊ otherÊ factors.Ê Further,Ê theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
commercialÊrealÊestateÊsegmentÊincludesÊloansÊsecuredÊbyÊbothÊownerÊoccupiedÊandÊnon-ownerÊoccupiedÊ
realÊestateÊandÊ isÊ impactedÊbyÊcommercialÊ realÊestateÊvalues.Ê InÊaddi on,ÊmarketÊ condi onsÊmayÊcauseÊ
adverseÊ changesÊ inÊ theÊ repaymentÊ ofÊ debtÊ obliga onsÊ forÊ theÊ non-ownerÊ occupiedÊ por onÊ ofÊ thisÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
segment.Ê TheÊ commercialÊ andÊ industrialÊ segmentÊ consistÊ ofÊ aÊ mixÊ ofÊ loansÊ forÊ differentÊ commercialÊÊÊÊÊÊÊ
purposes.ÊTheseÊ loansÊareÊprimarilyÊsecuredÊ includingÊ loansÊsecuredÊbyÊcommercialÊvehicles,ÊequipmentÊ
andÊotherÊbusinessÊassets.ÊThisÊ segmentÊ isÊalsoÊ impactedÊbyÊeconomicÊandÊcompe veÊ factorsÊwithinÊaÊ
borrower’sÊspecificÊ industry.ÊTheÊresiden alÊrealÊestateÊsegmentÊ isÊ impactedÊbyÊvaluesÊofÊtheÊresiden alÊ
realÊestateÊthatÊprovideÊcollateralÊforÊtheÊloans.ÊTheÊotherÊconsumerÊsegmentÊconsistsÊofÊloansÊforÊvariousÊ
consumerÊpurposes.ÊTheÊloansÊinÊthisÊsegmentÊareÊprimarilyÊsecuredÊwithÊmotorÊvehicleÊandÊotherÊtypesÊofÊ
collateral. 
 

ForÊ commercialÊ andÊ industrialÊ loansÊ securedÊ byÊ non-realÊ estateÊ collateral,Ê suchÊ asÊ accountsÊ receivable,ÊÊÊ
inventoryÊandÊequipment,ÊorÊanyÊotherÊassetsÊprovidedÊbyÊ theÊ loanÊcustomer,Êes matedÊ fairÊvaluesÊareÊ
determinedÊbasedÊonÊ theÊborrower’sÊfinancialÊ statements,Ê inventoryÊ reports,Ê accountsÊ receivableÊ agingÊ
schedule,Êequipment,ÊorÊinvoices.ÊIndica onsÊofÊvalueÊfromÊtheseÊsourcesÊareÊgenerallyÊdiscountedÊbasedÊ
onÊtheÊageÊofÊtheÊfinancialÊinforma onÊorÊtheÊqualityÊofÊtheÊassets. 
 

LargeÊgroupsÊofÊhomogeneousÊloansÊareÊcollec velyÊevaluatedÊforÊimpairmentÊwhenÊtheÊpaymentÊhistoryÊ
orÊriskÊcharacteris csÊareÊcommonÊandÊcanÊbeÊappliedÊaÊcommonÊloanÊclassifica onÊorÊgroup;ÊthisÊwouldÊ
includeÊ loanÊ risksÊ relatedÊ toÊ generalÊ localÊ economicÊ condi onsÊ suchÊ asÊ unemploymentÊ ratesÊ andÊ realÊÊÊÊÊ
estateÊvalua onsÊandÊnotÊuniqueÊtoÊaÊspecificÊborrower.ÊLoansÊthatÊareÊrelatedÊtoÊborrowersÊwithÊimpairedÊ
commercialÊloansÊorÊareÊsubjectÊtoÊaÊtroubledÊdebtÊrestructuringÊagreementÊareÊevaluatedÊindividuallyÊforÊ
impairment. 
 

CommercialÊloansÊwhoseÊtermsÊareÊmodified,ÊoutsideÊofÊnormalÊcondi ons,ÊareÊclassifiedÊasÊtroubledÊdebtÊ
restructuringsÊ (TDR)Ê ifÊ theÊ CompanyÊ grantsÊ suchÊ borrowersÊ concessionsÊ thatÊ weÊ wouldÊ notÊ otherwiseÊÊÊÊ
considerÊforÊsimilarÊcustomersÊwithÊsimilarÊriskÊcharacteris csÊandÊitÊisÊdeemedÊthatÊthoseÊborrowersÊareÊ
experiencingÊfinancialÊdifficulty.ÊConcessionsÊgrantedÊunderÊaÊTDRÊgenerallyÊincludeÊbutÊareÊnotÊlimitedÊtoÊ
aÊtemporaryÊreduc onÊinÊtheÊinterestÊrate,ÊaÊreducedÊamountÊofÊprincipalÊamountÊdue,ÊorÊanÊextensionÊofÊ
aÊ loan’sÊ statedÊ maturityÊ date.Ê AsÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê theÊ BankÊ didÊ notÊ haveÊ loansÊ thatÊÊÊÊÊÊÊÊ
classifiedÊasÊTDR. 
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TheÊ allowanceÊ calcula onÊ methodologyÊ includesÊ furtherÊ evalua onÊ ofÊ theÊ borrower’sÊ overallÊ financialÊÊÊ
condi on,ÊrepaymentÊsources,Êguarantors,ÊandÊvalueÊofÊtheÊcollateralÊasÊneededÊtoÊdetermineÊtheÊloanÊlossÊ
allowanceÊadequacy. 
 
InÊaddi on,ÊtheÊOCCÊasÊanÊ integralÊpartÊofÊtheirÊexamina onÊprocess,ÊperiodicallyÊreviewÊtheÊCompany’sÊ
allowanceÊforÊloanÊlossesÊandÊmayÊrequireÊtheÊCompanyÊtoÊrecognizeÊaddi onsÊtoÊtheÊallowanceÊbasedÊonÊ
theirÊjudgmentsÊaboutÊinforma onÊavailableÊtoÊthemÊatÊtheÊ meÊofÊtheirÊexamina on,ÊwhichÊmayÊnotÊbeÊ
currentlyÊavailableÊtoÊmanagement.ÊBasedÊonÊmanagement’sÊcomprehensiveÊanalysisÊofÊtheÊloanÊpor olio,Ê
managementÊbelievesÊtheÊcurrentÊlevelÊofÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊisÊadequate.Ê 
 
Income Recogni on on Impaired and Nonaccrual Loans:ÊForÊallÊclassesÊofÊloansÊreceivable,ÊtheÊaccrualÊofÊ
interestÊ isÊgenerallyÊdiscon nuedÊwhenÊ theÊcontractualÊpaymentÊofÊprincipalÊorÊ interestÊhasÊbecomeÊ90Ê
daysÊpastÊdueÊorÊmanagementÊhasÊseriousÊdoubtsÊaboutÊfurtherÊcollectabilityÊofÊprincipalÊorÊinterest,ÊevenÊ
thoughÊ theÊ loanÊmayÊ beÊ currentlyÊ performing.Ê AÊ loanÊmayÊ remainÊ onÊ accrualÊ statusÊ ifÊ itÊ isÊ eitherÊwellÊÊÊÊÊÊ
securedÊ orÊ guaranteedÊ andÊ inÊ theÊ processÊ ofÊ collec on.Ê WhenÊ aÊ loanÊ isÊ placedÊ onÊ nonaccrualÊ status,ÊÊÊÊÊÊÊ
unpaidÊ interestÊ isÊ reversedÊ andÊ chargedÊ toÊ interestÊ income.Ê InterestÊ receivedÊ onÊ nonaccrualÊ loans,ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
includingÊ impairedÊ loans,Ê generallyÊ isÊ eitherÊ appliedÊ againstÊ principalÊ orÊ reportedÊ asÊ interestÊ income,ÊÊÊÊÊ
accordingÊtoÊmanagement’sÊjudgmentÊasÊtoÊtheÊcollectabilityÊofÊprincipal.ÊGenerally,ÊloansÊareÊrestoredÊtoÊ
accrualÊstatusÊwhenÊtheÊobliga onÊisÊbroughtÊcurrent,ÊhasÊperformedÊinÊaccordanceÊwithÊtheÊcontractualÊ
termsÊforÊaÊreasonableÊperiod,ÊgenerallyÊsixÊmonths,ÊandÊtheÊul mateÊcollectabilityÊofÊtheÊtotalÊcontractualÊ
principalÊ andÊ interestÊ isÊ noÊ longerÊ inÊ doubt.Ê NonaccrualÊ troubledÊ debtÊ restructuringsÊ areÊ restoredÊ toÊÊÊÊÊÊ
accrualÊstatusÊifÊprincipalÊandÊinterestÊpayments,ÊunderÊtheÊmodifiedÊterms,ÊareÊcurrentÊforÊsixÊconsecu ve 

monthsÊa erÊmodifica on.ÊA erÊanyÊloansÊareÊbroughtÊcurrentÊfromÊnon-accrual,ÊtheÊpriorÊinterestÊaccrualÊ
chargedÊoffÊisÊagainÊrecognizedÊintoÊinterestÊincome. 
 
ForÊnonaccrualÊloans,ÊwhenÊfutureÊcollectabilityÊofÊtheÊrecordedÊloanÊbalanceÊisÊexpected,ÊinterestÊincomeÊ
mayÊbeÊrecognizedÊonÊaÊcashÊbasis.Ê InÊ theÊcaseÊwhereÊaÊnonaccrualÊ loanÊhadÊbeenÊpar allyÊchargedÊoff,Ê
recogni onÊ ofÊ interestÊ onÊ aÊ cashÊ basisÊ isÊ limitedÊ toÊ thatÊ whichÊ wouldÊ haveÊ beenÊ recognizedÊ onÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recordedÊloanÊbalanceÊatÊtheÊcontractualÊinterestÊrate.ÊCashÊinterestÊreceiptsÊinÊexcessÊofÊthatÊamountÊareÊ
recordedÊasÊrecoveriesÊtoÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊun lÊpriorÊcharge-offsÊhaveÊbeenÊfullyÊrecoveredÊ 
 
Foreclosed real estate:Ê ForeclosedÊ realÊ estateÊ assetsÊ heldÊ forÊ sale,Ê commonlyÊ classifiedÊ asÊ otherÊ realÊÊÊÊ
estateÊownedÊ(ORE),ÊisÊini allyÊmeasuredÊonÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheetÊatÊtheÊnetÊamountÊ(fairÊvalueÊ
minusÊes matedÊsellingÊcosts).ÊFairÊvalueÊisÊdeterminedÊa erÊreceivingÊanÊindependentÊpropertyÊappraisalÊ
byÊbankÊemployeesÊauthorizedÊtoÊperformÊrealÊestateÊappraisals.ÊA erÊtheÊBankÊhasÊtakenÊpossessionÊofÊ
theÊproperty,ÊfairÊvalueÊandÊes matedÊsellingÊcostsÊareÊdetermined,ÊtheÊOREÊassetÊisÊrecognized,ÊandÊtheÊ
recordedÊinvestmentÊofÊtheÊunderlyingÊloanÊisÊderecognized.ÊAnyÊdifferenceÊisÊchargedÊtoÊtheÊallowanceÊforÊ
loanÊ lossesÊ ifÊ aÊ lossÊ isÊ incurred.Ê IfÊ theÊOREÊassetÊ recognizedÊ isÊhigherÊ thanÊ theÊ loanÊ receivable,ÊaÊgainÊ isÊÊÊ
recordedÊinÊotherÊnon-interestÊincomeÊonÊtheÊconsolidatedÊincomeÊstatement.Ê 
 
AnyÊ subsequentÊ changesÊ toÊ theÊ ini alÊ fairÊ valueÊ orÊ sellingÊ costsÊ areÊ eitherÊ chargedÊ orÊ creditedÊ toÊ theÊÊÊÊÊÊ
allowanceÊ forÊ loanÊ lossesÊ ifÊ theÊpropertyÊ isÊheldÊunderÊoneÊyearÊ includingÊtheÊeffectsÊofÊfinalÊse lementÊ
proceedsÊatÊdisposi on;ÊforÊanyÊproper esÊheldÊoverÊoneÊyear,ÊanyÊchangesÊtoÊfairÊvalueÊorÊsellingÊcostsÊareÊ
recognizedÊasÊaÊgainÊorÊlossÊonÊOREÊinÊotherÊnon-interestÊincome,ÊincludingÊanyÊfinalÊse lementÊproceedsÊ
atÊdisposi on. 
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SellingÊcostsÊareÊcapitalizedÊintoÊtheÊOREÊassetÊwhenÊtheÊcostsÊareÊordinaryÊandÊnecessaryÊtoÊprepareÊtheÊ
propertyÊ forÊ resale.ÊAnyÊpastÊdueÊpropertyÊ taxesÊandÊ insuranceÊareÊ includedÊ inÊsellingÊcosts.ÊNon-sellingÊ
costsÊareÊexpensedÊasÊincurredÊandÊreportedÊinÊotherÊexpensesÊinÊtheÊconsolidatedÊstatementÊofÊincome.Ê
TheseÊnon-sellingÊcostsÊmayÊinclude,ÊbutÊareÊnotÊlimitedÊto,ÊgeneralÊopera ngÊorÊmaintenanceÊexpensesÊtoÊ
upkeepÊtheÊproperty.Ê 
 
TheÊOREÊassetÊisÊonlyÊderecognizedÊonÊtheÊbalanceÊsheetÊa erÊfinalÊproceedsÊhaveÊbeenÊreceivedÊandÊa erÊ
otherÊrequirementsÊhaveÊbeenÊmetÊfollowingÊtheÊprovisionsÊwithinÊAccoun ngÊTopicÊ606Ê(RevenueÊfromÊ
ContractsÊwithÊCustomers)ÊthatÊdetermineÊifÊanÊassetÊsaleÊhasÊoccurred.ÊIfÊtheseÊrequirementsÊareÊnotÊmet,Ê
theÊ OREÊ assetÊwillÊ con nueÊ toÊ beÊ recognizedÊ andÊ anyÊ proceedsÊ receivedÊwillÊ beÊ reportedÊ intoÊ depositÊÊÊÊ
liabili esÊonÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheet. 
 
ThereÊwasÊnoÊotherÊrealÊestateÊownedÊoutstandingÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊDecemberÊ31,Ê2021.ÊAnyÊ
foreclosedÊresiden alÊrealÊestateÊpropertyÊisÊrecordedÊasÊaÊresultÊofÊobtainingÊphysicalÊpossessionÊofÊtheÊ
property.Ê Ê AsÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê respec vely,Ê theÊ recordedÊ investmentÊ ofÊ consumerÊÊÊÊÊÊ
mortgageÊloansÊsecuredÊbyÊresiden alÊrealÊestateÊproper esÊforÊwhichÊformalÊforeclosureÊproceedingsÊareÊ
inÊprocessÊisÊ$382,000ÊandÊ$259,000,Êrespec vely. 
 
Loan Servicing:Ê MortgageÊ ServicingÊ RightsÊ (MSRs)Ê areÊ recognizedÊ atÊ es matedÊ fairÊ valueÊ whenÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
residen alÊloansÊareÊsold,ÊandÊservicingÊisÊretained.ÊTheÊMSRsÊareÊreportedÊinÊotherÊintangibleÊassetsÊinÊtheÊ
consolidatedÊ balanceÊ sheetÊ andÊ areÊ amor zedÊ intoÊ noninterestÊ incomeÊ inÊ propor onÊ to,Ê andÊ overÊ theÊÊÊ
periodÊ of,Ê theÊ es matedÊ futureÊ netÊ servicingÊ incomeÊ ofÊ theÊ underlyingÊ financialÊ assets.Ê ManagementÊÊÊÊ
evaluatesÊ impairmentÊ annuallyÊ basedÊ uponÊ fairÊ valueÊ TheÊ fairÊ valueÊ es matedÊ amountÊ isÊ performedÊÊÊÊÊÊ
independentlyÊ byÊ anÊ externalÊ firmÊ specializingÊ inÊMSRÊ ac vityÊ andÊ valua on,Ê whichÊ includeÊ analysisÊ ofÊÊÊ
pricesÊforÊsimilarÊassetsÊwithÊsimilarÊcharacteris cs,ÊwhenÊavailable,ÊinterestÊrateÊassump ons,ÊprepaymentÊ
speedsÊ ofÊ loanÊ payback,Ê andÊ usingÊ otherÊ market-basedÊ assump ons.Ê ImpairmentsÊ areÊ recognizedÊ inÊÊÊÊ
earningsÊ whenÊ theÊ es matedÊ fairÊ valueÊ isÊ lessÊ thanÊ theÊ amor zedÊ costÊ usingÊ aÊ valua onÊ account.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
SubsequentÊrecoveriesÊofÊimpairmentsÊareÊrecognizedÊinÊnon-interestÊincomeÊduringÊtheÊyearÊofÊrecoveryÊ
basedÊonÊtheÊannualÊvalua onÊreportÊ receivedÊ fromÊtheÊ independentÊconsultant.Ê ÊWeÊdoÊnotÊseparatelyÊ
stra fyÊourÊMSRsÊbyÊuniqueÊcharacteris csÊsuchÊasÊ interestÊ ratesÊorÊ loanÊmaturityÊdate;Ê instead,ÊweÊuseÊ
geographicÊ loca onÊ asÊourÊ soleÊ criteriaÊ toÊ stra fyÊourÊMSRÊ assetsÊ becauseÊ theÊ underlyingÊ assetsÊ areÊ inÊ
proximityÊwithinÊourÊlocalÊmarketsÊserved. 
 
Premises and Equipment:Ê PremisesÊ andÊequipmentÊ areÊ statedÊatÊ cost,Ê lessÊ accumulatedÊdeprecia on.Ê
GainÊorÊlossÊonÊanyÊassetsÊsoldÊareÊrecognizedÊimmediatelyÊwhenÊproceedsÊareÊreceived.ÊAnÊevalua onÊofÊ
ourÊ premisesÊ andÊ equipmentÊ isÊ performedÊ annuallyÊ byÊ bankÊ personnelÊ toÊ determineÊ ifÊ anyÊ assetsÊ areÊÊÊÊÊ
eitherÊ noÊ longerÊ used,Ê beenÊ disposed,Ê orÊ areÊ obsolete.Ê IfÊ anyÊ assetsÊ areÊ iden fied,Ê theÊ costÊ andÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
accumulatedÊdeprecia onÊamountsÊareÊ removed,ÊandÊanyÊ impairmentsÊareÊ recognizedÊ immediatelyÊandÊ
chargedÊtoÊearnings.ÊFutureÊdeprecia onÊchargesÊareÊalsoÊchangedÊifÊmanagementÊdeterminesÊaÊchangeÊinÊ
accoun ngÊ es matesÊ isÊ requiredÊ dueÊ toÊ expectedÊ lifeÊ changesÊ ofÊ ac veÊ assetsÊ duringÊ thisÊ review.Ê AnyÊ
changesÊinÊaccoun ngÊes matesÊareÊtreatedÊprospec vely,ÊwhereÊonlyÊfutureÊyears’Êdeprecia onÊexpensesÊ
areÊchanged.ÊDeprecia onÊisÊcalculatedÊonÊtheÊstraight-lineÊmethodÊoverÊtheÊes matedÊusefulÊlivesÊofÊtheÊ
assets.Ê TheÊ usefulÊ livesÊ areÊ es matedÊusingÊ theÊ followingÊ ranges:Ê equipmentÊ andÊ furniture:Ê 3-15Ê years;Ê
bankÊpremisesÊ10-40Êyears. 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

WeÊ alsoÊ includeÊ anyÊ Company-ownedÊ internalÊ useÊ so wareÊ licensesÊ withinÊ furnitureÊ andÊ equipmentÊ
(whichÊ isÊ reportedÊ inÊ theÊ premisesÊ andÊ equipmentÊ footnoteÊ 7)Ê whichÊ includeÊ repor ngÊ forÊ cost,ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
deprecia onÊandÊannualÊ impairmentÊ tes ng.ÊAssetsÊ reportedÊasÊ internalÊuseÊ so wareÊ licensesÊgenerallyÊ
includeÊ so wareÊ hos ngÊ arrangementsÊ thatÊ allowÊ forÊ a)Ê aÊ contractualÊ rightÊ toÊ takeÊ possessionÊ ofÊ theÊÊÊÊÊ
so wareÊatÊanyÊ meÊduringÊtheÊhos ngÊperiodÊwithoutÊsignificantÊpenalty,ÊandÊb)Ê itÊ isÊ feasibleÊ toÊeitherÊ
runÊ theÊ so wareÊ onÊ ourÊ ownÊ hardwareÊ orÊ contractÊ anotherÊ partyÊ unrelatedÊ toÊ theÊ vendorÊ toÊ hostÊ theÊÊÊÊ
so wareÊ perÊ theÊ guidanceÊ inÊ FASBÊ Codifica onÊ sec onÊ 350-40Ê (IntangiblesÊ GoodwillÊ andÊ OtherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
Internal-UseÊso ware).ÊÊIfÊbothÊaÊandÊbÊareÊnotÊmet,ÊtheÊso wareÊhos ngÊagreementÊisÊclassifiedÊasÊCloudÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
Compu ngÊSo wareÊbelow.Ê 
 
Cloud Compu ng So ware:ÊÊForÊinternalÊuseÊso wareÊassetsÊnotÊmee ngÊaÊandÊbÊabove,ÊtheÊCompanyÊ
includesÊ anyÊ prepaidÊ so wareÊ costsÊ asÊ CloudÊ Compu ngÊ ArrangementsÊ inÊ otherÊ assets,Ê includingÊ anyÊÊÊÊÊ
Implementa onÊcosts.ÊTheseÊprepaidÊcostsÊofÊbothÊtheÊhos ngÊarrangementÊandÊupfrontÊimplementa onÊ
costsÊareÊsubsequentlyÊamor zedÊstraightÊlineÊintoÊotherÊexpenseÊoverÊtheÊserviceÊcontractÊhos ngÊperiod.Ê
CloudÊCompu ngÊSo wareÊcostsÊareÊallÊ reportedÊasÊOpera ngÊAc vi esÊ inÊ theÊStatementÊofÊCashÊFlowsÊ
followingÊ GAAPÊ requirements.Ê Ê ImpairmentÊ tes ngÊ isÊ alsoÊ performedÊ annuallyÊ inÊ conjunc onÊ withÊÊÊÊÊÊÊÊ
PremisesÊ andÊ EquipmentÊ assets.Ê TheÊ balanceÊ outstandingÊ ofÊ theseÊ prepaidÊ assetsÊ wereÊ $119,000Ê andÊ
$106,000ÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,Êrespec vely. 
 
Other Intangible Assets:ÊÊForÊourÊotherÊintangibleÊassets,ÊtheÊCompanyÊusesÊassump onsÊinÊestablishingÊ
theÊcarryingÊvalue,ÊfairÊvalue,ÊandÊes ma ngÊlivesÊofÊiden fiableÊintangibleÊassets.ÊCustomerÊrela onshipsÊ
areÊamor zedÊonÊaÊstraight-lineÊbasisÊoverÊtheÊes matedÊoriginalÊlivesÊofÊtheÊassetsÊofÊ15Êyears.ÊAllÊotherÊ
intangibleÊassetsÊareÊfullyÊamor zedÊasÊofÊtheÊrepor ngÊdate.Ê 
 
Off-Balance Sheet Credit Related Financial Instruments:ÊInÊtheÊordinaryÊcourseÊofÊbusiness,ÊtheÊCompanyÊ
hasÊenteredÊ intoÊcommitmentsÊtoÊextendÊcredit,Ê includingÊcommitmentsÊunderÊstandbyÊ le ersÊofÊcredit.Ê
SuchÊfinancialÊinstrumentsÊareÊrecordedÊwhenÊtheyÊareÊfunded.ÊWeÊhaveÊestablishedÊanÊaccruedÊliabilityÊtoÊ
es mateÊfutureÊcreditÊlossesÊrelatedÊtoÊunfundedÊcreditÊcommitmentsÊreportedÊinÊotherÊliabili es. 
 
Compensated Absences:ÊÊAnÊaccruedÊliabilityÊforÊearnedÊandÊunusedÊvaca onÊ meÊisÊrequiredÊandÊhasÊ
beenÊrecognizedÊinÊourÊconsolidatedÊfinancialÊstatements.ÊThisÊamountÊisÊdeterminedÊannuallyÊandÊisÊequalÊ
toÊtheÊamountÊweÊareÊobligatedÊtoÊpayÊemployeesÊwhenÊtheyÊeitherÊuseÊfutureÊearnedÊvaca onÊ meÊorÊisÊÊÊÊÊÊÊÊ
payableÊ uponÊ termina on.Ê Ê TheÊ amountÊ accruedÊ isÊ $76,000Ê asÊofÊDecemberÊ31,Ê 2022.ÊNoÊ amountÊwasÊÊÊ
accuredÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2021ÊdueÊtoÊimmateriality.ÊOtherÊabsencesÊforÊsickÊorÊpersonalÊ meÊareÊnotÊ
requiredÊ forÊ accrualÊ recogni onÊ becauseÊ theyÊ doÊ notÊ meetÊ theÊ recogni onÊ criteriaÊ withinÊ FASBÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
Codifica onÊsec onÊ710-10-25-1ÊÊ(CompensatedÊAbsences).Ê 
 
Recently Adopted Accoun ng Guidance Leases: InÊ FebruaryÊ 2016,Ê theÊ FinancialÊ Accoun ngÊ StandardsÊ
BoardÊ(FASB)ÊissuedÊAccoun ngÊStandardsÊCodifica onÊ(ASC)Ê842,ÊLeases,ÊwhichÊrequiresÊlessorsÊtoÊclassifyÊ
leasesÊasÊaÊ sales-type,ÊdirectÊfinancing,ÊorÊopera ngÊ lease.ÊUnderÊ theÊ standard,Êaddi onalÊdisclosuresÊareÊ
requiredÊtoÊmeetÊtheÊobjec veÊofÊenablingÊusersÊofÊfinancialÊstatementsÊtoÊassessÊtheÊamount,Ê ming,Êand 
uncertaintyÊofÊcashÊflowsÊarisingÊfromÊleases. 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

TheÊCompanyÊelectedÊtheÊavailableÊprac calÊexpedientsÊtoÊnotÊreassessÊunderÊtheÊnewÊstandardÊitsÊpriorÊ
conclusionsÊaboutÊleaseÊiden fica on,ÊleaseÊclassifica on,ÊandÊini alÊdirectÊcosts. 
 
ASCÊ842ÊalsoÊrequiresÊtheÊrecogni onÊofÊright-of-useÊ(ROU)ÊassetsÊandÊleaseÊliabili esÊonÊtheÊbalanceÊsheetÊ
forÊlessees.ÊMostÊprominentÊamongÊtheÊchangesÊinÊtheÊstandardÊisÊtheÊrecogni onÊofÊROUÊassetsÊandÊleaseÊ
liabili esÊ byÊ lesseesÊ forÊ thoseÊ leasesÊ classifiedÊ asÊ opera ngÊ leases.Ê ManagementÊ determinedÊ thatÊ theÊ
adop onÊ ofÊ theÊ standardÊ didÊ notÊ haveÊ aÊ materialÊ impactÊ onÊ theÊ Company’sÊ consolidatedÊ financialÊÊÊÊÊÊÊÊ
statementsÊandÊdidÊnotÊapplyÊtheÊguidanceÊinÊASCÊ842ÊtoÊexis ngÊopera ngÊleases.Ê 
 
Leases: TheÊCompanyÊdeterminesÊifÊanÊarrangementÊisÊaÊleaseÊatÊincep on.ÊÊTheÊCompanyÊreassessesÊtheÊ
determina onÊ ofÊ whetherÊ anÊ arrangementÊ isÊ aÊ leaseÊ ifÊ theÊ termsÊ andÊ condi onsÊ ofÊ theÊ contractÊ areÊ
changed.ÊÊTheÊCompanyÊrecognizesÊrevenueÊonÊaÊstraight-lineÊbasisÊoverÊtheÊleaseÊtermÊasÊpaymentsÊareÊ
received.Ê TheÊ CompanyÊ recognizesÊ variableÊ leaseÊ paymentsÊ asÊ revenueÊ inÊ theÊ periodÊ incurred.Ê TheÊÊÊÊÊÊÊ
CompanyÊ alsoÊ recognizesÊ rentÊ expenseÊ onÊ aÊ straight-lineÊ basisÊ overÊ theÊ leaseÊ termÊ forÊ equipmentÊ andÊ
officeÊspaceÊopera ngÊleasesÊforÊourÊAgencyÊsubsidiary.ÊTheÊamountsÊareÊimmaterialÊtoÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊstatements. 
 
Comprehensive Income (Loss):ÊGAAPÊgenerallyÊrequiresÊthatÊrecognizedÊrevenue,Êexpenses,Êgains,ÊandÊ
lossesÊbeÊ includedÊ inÊnetÊ income.Ê ÊCertainÊchangesÊ inÊassetsÊandÊ liabili es,Ê suchÊasÊunrealizedÊgainsÊandÊ
lossesÊ onÊ available-for-saleÊ debtÊ securi esÊ andÊ unrecognizedÊ gainsÊ andÊ lossesÊ onÊ theÊ definedÊ benefitÊÊÊÊ
pensionÊplan,Êhowever,ÊareÊreportedÊasÊaÊseparateÊcomponentÊofÊequityÊinÊtheÊstatementÊofÊcondi onÊasÊ
AccumulatedÊOtherÊComprehensiveÊIncomeÊ(AOCI)ÊinsteadÊofÊrepor ngÊtheseÊchangesÊinÊnetÊincome. 
 
AccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊ incomeÊ(loss),Êcollec velyÊreferredÊtoÊasÊAOCI,ÊrepresentsÊtheÊsumÊofÊ
theseÊitemsÊasÊofÊtheÊbalanceÊsheetÊdateÊandÊisÊrepresentedÊinÊtheÊtableÊbelowÊ(inÊthousands): 
 

           ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12/31/2022 ÊÊÊÊÊÊ12/31/2021 
UnrealizedÊlossesÊforÊpensionÊobliga ons   $ ÊÊÊÊÊ(1,472) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(884) 
TaxÊeffect        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ309  ÊÊÊÊÊÊ186 
NetÊunrealizedÊlossesÊforÊpensionÊobliga ons   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ(1,163) ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ(698) 
UnrealizedÊlossesÊonÊavailable-for-saleÊsecuri es   ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ(10,627)  ÊÊÊÊ(621) 
TaxÊeffect        ÊÊÊÊÊÊÊ2,232  ÊÊÊÊÊÊ130 
NetÊunrealizedÊlossesÊonÊavailable-for-saleÊsecuri es   ÊÊÊÊÊ(8,395)  ÊÊÊÊ(491) 
AccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊincomeÊlosses  $ ÊÊÊÊÊ(9,558) $ Ê(1,189) 
 
 
Adver sing: CostsÊincurredÊforÊadver singÊareÊchargedÊtoÊnon-interestÊexpenseÊasÊincurred. 
 
Income Taxes:ÊÊTheÊCompanyÊrecognizesÊincomeÊtaxesÊunderÊtheÊassetÊandÊliabilityÊmethod.ÊÊUnderÊthisÊ
method,Ê deferredÊ taxÊ assetsÊ andÊ liabili esÊ areÊ establishedÊ forÊ theÊ temporaryÊ differencesÊ betweenÊ theÊÊÊÊ
accoun ngÊbasisÊandÊtheÊtaxÊbasisÊofÊtheÊCompany’sÊassetsÊandÊliabili esÊatÊenactedÊtaxÊratesÊexpectedÊtoÊ
beÊinÊeffectÊwhenÊtheÊamountsÊrelatedÊtoÊsuchÊtemporaryÊdifferencesÊareÊrealizedÊorÊse led.Ê 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

Subsequent Events: As of March 7, 2023, the date the consolidated financial statements were available to 
be issued, no significant subsequent events occurred based on condi ons exis ng as of December 31, 2022.  
 
During February 2023, the Bank sold available for sale Investment securi es to raise liquidity due to deposit 
runoff experienced in January 2023.  Proceeds of approximately $21,000,000 was received which resulted in 
a realized loss of approximately $900,000.  Most of the securi es sold were US Treasury and Agency        
securi es.  The Bank is expec ng to reinvest the proceeds in interest earning assets during 2023. 
 
 
(3) Debt Securi es 
 

The following table summarizes the amor zed cost and fair value of securi es available-for-sale and       
securi es held-to-maturity at December 31, 2022 and 2021 and the corresponding amounts of gross        
unrealized gains and losses:   
 

Available-for-sale securi es 

Held-to-maturity securi es 

(in thousands) 

2022 

Amor zed Cost 
Basis 

Gross Unrealized 
Gains 

Gross Unrealized 
Losses 

Fair Value 

State and local government municipali es 

Corporate Debt 

$            2,836 

              2,500 

$              28 

                 - 

$            (55) 

- 

$          2,809 

            2,500 

Total held-to-maturity $            5,336 $              28 $            (55) $          5,309 

2021 (Unaudited)     

State and local government municipali es 

Corporate Debt 

$            9,502 

              2,500 

$              196 

    - 

$            - 

- 

$          9,698 

            2,500 

Total held-to-maturity $          12,002 $              196 $            - $        12,198 

(in thousands) 

2022 

Amor zed Cost 
Basis 

Gross Unrealized 
Gains 

Gross Unrealized 
Losses 

Fair Value 

U.S. governments and its agencies $          58,624 $                 4 $           (5,886) $        52,742 

State and local government municipali es             52,354                    2              (3,734)           48,622 

Mortgage-backed securi es               8,259                    -         (1,013)             7,246 

Total available-for-sale $        119,237 $                 6 $         (10,633) $      108,610 

2021 (Unaudited)     

U.S. governments and its agencies $          32,901 $               7 $             (611) $        32,297 

State and local government municipali es             60,109                196                (251)           60,054 

Mortgage-backed securi es             10,373                124            (86)           10,411 

Total available-for-sale $        103,383 $             327 $             (948) $      102,762 
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(3) Debt Securi es (con nued) 
 
TheÊ followingÊ tableÊ summarizesÊ theÊ amor zedÊ costÊ andÊ fairÊ valueÊ ofÊ debtÊ securi esÊ byÊ contractualÊÊÊÊÊÊÊÊ
maturity.ÊÊExpectedÊmaturi esÊmayÊdifferÊfromÊcontractualÊmaturi esÊifÊborrowersÊhaveÊtheÊrightÊtoÊcallÊ
orÊprepayÊobliga onsÊwithÊorÊwithoutÊcallÊorÊprepaymentÊpenal es.ÊÊ 
 
     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ Available-for-Sale ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊHeld-to-Maturity 

 
AtÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊthereÊwereÊnoÊholdingsÊofÊsecuri esÊofÊanyÊoneÊissuer,ÊotherÊthanÊtheÊU.S.ÊÊÊ
GovernmentÊandÊitsÊagencies,ÊinÊanÊamountÊgreaterÊthanÊ10%ÊofÊshareholders’Êequity. 
 
Securi esÊpledgedÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊhadÊaÊcarryingÊamountÊofÊ$11,042,000ÊandÊ$11,197,000Ê
andÊwereÊpledgedÊtoÊsecureÊpublicÊfundsÊonÊdeposits.Ê 
 
ThereÊwereÊnoÊsalesÊofÊavailableÊfor-salesÊsecuri esÊduringÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021.Ê 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AsÊofÊDecemberÊ31,Ê2022: 

(inÊthousands) 
Amor zedÊ
CostÊBasis 

FairÊÊ 
Value 

ÊÊÊÊÊAmor zedÊÊ
Cost 

FairÊ 
Value 

WithinÊoneÊyear $ÊÊÊÊÊÊÊÊ10,786 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,700 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ402 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ396 

DueÊa erÊoneÊyearÊthroughÊfiveÊyears ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ63,357 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ58,734 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,798 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,763 

DueÊa erÊfiveÊyearsÊthroughÊtenÊyears ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ36,685 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31,785 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,956 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,967 

DueÊa erÊtenÊyears ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ150 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ145 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ180 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ183 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊ110,978 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ101,364 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,336 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,309 

Mortgage-backedÊsecuri es ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,259 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,246 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

Total $ÊÊÊÊÊÊ119,237 $ÊÊÊÊÊÊÊ108,610 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,336 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,309 
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(3) Debt Securi es (con nued) 
 

TheÊ followingÊ tablesÊ summarizesÊ thoseÊ securi esÊ availableÊ forÊ saleÊ andÊheld-to-maturityÊ separately,ÊwithÊ
unrealizedÊ losses,Ê segregatedÊ byÊ theÊ lengthÊ ofÊ meÊ thatÊ theyÊ haveÊ beenÊ inÊ aÊ con nuousÊ unrealizedÊ lossÊÊÊ
posi onÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,Êrespec vely.Ê 

Available-for-saleÊsecuri es 

 
Held-to-maturityÊsecuri es 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2022 

 LessÊthanÊ12Êmonths 12ÊMonthsÊorÊMore Total 

 

 

NumberÊ
ofÊ 

Securi es 

Fair 
Value 

NumberÊ
ofÊ 

Securi es 

Fair 
Value 

NumberÊ 
of 

Securi es 

Fair 
Value 

U.S.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
governmentÊ
andÊitsÊÊÊÊÊ
agencies 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17 $ÊÊ23,720 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31 $ÊÊÊ28,095 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48 $Ê51,815 

StateÊandÊlocalÊ
governmentÊ
municipali es 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ33 ÊÊÊÊ10,269 ÊÊÊÊÊÊÊÊ100 ÊÊÊÊÊÊ36,921 ÊÊÊÊÊÊÊÊ133 ÊÊÊÊ47,190 

Mortgage-
backedÊÊÊÊÊÊÊ
securi es 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10 ÊÊÊÊÊÊÊ3,198 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5 ÊÊÊÊÊÊÊÊ4,048 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ15 ÊÊÊÊÊÊ7,246 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊ(1,290) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(321) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(272) 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊ(4,597) 

ÊÊÊÊÊÊÊ(3,413) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(741) 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊ(5,886) 

ÊÊÊÊÊÊÊ(3,734) 

ÊÊÊÊÊÊÊ(1,013) 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ60 $Ê37,Ê187 $ÊÊÊÊ(1,883) ÊÊÊÊÊÊÊÊ136 $ÊÊÊ69,064 $ÊÊÊÊ(8,751) ÊÊÊÊÊÊÊÊ196 $106,251 $ÊÊ(10,633) 

(inÊthousands) LessÊthanÊ12Êmonths 12ÊMonthsÊorÊMore Total 

 

 

NumberÊ
ofÊ 

Securi es 

Fair 
Value 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

NumberÊ
ofÊ 

Securi es 

Fair 
Value 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

NumberÊ 
of 

Securi es 

Fair 
Value 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

StateÊandÊlocalÊ
governmentÊ
municipali es 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊÊ1,450 Ê$ÊÊÊÊÊÊÊ(55) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊ1,450 Ê$ÊÊÊÊÊÊÊ(55) 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊÊ1,450 $ÊÊÊÊÊÊÊÊ(55) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊ1,450 Ê$ÊÊÊÊÊÊÊ(55) 



(3) Debt Securi es (con nued) 
 

Available-for-saleÊsecuri es 

ThereÊwereÊnoÊunrealizedÊlossesÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2021,ÊforÊheld-to-maturityÊsecuri es. 
 

UnrealizedÊlossesÊonÊinvestmentÊsecuri esÊresultÊfromÊtheÊamor zedÊcostÊbasisÊofÊtheÊsecurityÊbeingÊhigherÊ
thanÊitsÊcurrentÊfairÊvalue.ÊUnrealizedÊlossesÊgenerallyÊoccurÊbecauseÊofÊchangesÊinÊinterestÊratesÊsinceÊtheÊ
meÊofÊpurchase,ÊorÊbecauseÊ theÊcreditÊqualityÊofÊ theÊ issuerÊhasÊdeteriorated.ÊBecauseÊ theÊBankÊhasÊ theÊÊ

intentÊandÊabilityÊtoÊholdÊsecuri esÊwithÊunrealizedÊlossesÊun lÊaÊmarketÊpriceÊrecoveryÊorÊtoÊtheÊul mateÊ
maturityÊofÊtheÊsecurity,ÊtheÊBankÊdoesÊnotÊconsiderÊanyÊinvestmentÊthatÊisÊindica ngÊanÊunrealizedÊlossÊtoÊ
beÊother-thanÊtemporarilyÊimpairedÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊDecemberÊ31,Ê2021.ÊÊ 
 

ManagementÊdoesÊnotÊbelieveÊanyÊ individualÊunrealizedÊ lossÊ inÊotherÊ securi esÊwithinÊ theÊpor olioÊasÊofÊ
DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021Ê representsÊOTTI.ÊMostÊ securi esÊwithÊ unrealizedÊ lossesÊ areÊ eitherÊ a)Ê localÊÊÊ
municipalÊ securi esÊ thatÊ areÊ closelyÊmonitoredÊ andÊ haveÊminorÊ netÊ lossÊ posi onsÊ underÊ oneÊ percentÊ orÊÊÊÊÊÊÊ
b)ÊÊU.S.ÊgovernmentÊorÊagencyÊsecuri esÊwhoseÊpricesÊfluctuatesÊdueÊtoÊinterestÊrateÊchanges. 
 

TheseÊ securi esÊwereÊ notÊ ratedÊ atÊ theÊ meÊofÊ theirÊ issuanceÊ byÊ aÊ na onallyÊ recognizedÊ sta s calÊ ra ngÊÊÊ
organiza onÊ butÊ eachÊ securityÊ remainsÊ significantlyÊ collateralizedÊ throughÊ subordina on.Ê Therefore,Ê noÊ
credit-relatedÊOTTIÊisÊdeemedÊtoÊbeÊpresent.ÊTheÊBankÊdoesÊnotÊintendÊtoÊsellÊanyÊofÊtheseÊsecuri esÊinÊanÊ
unrealizedÊlossÊposi on,ÊdueÊtoÊcreditÊriskÊnorÊwillÊitÊbeÊrequiredÊtoÊsellÊtheseÊsecuri esÊpriorÊtoÊtheÊrecoveryÊ
ofÊtheÊamor zedÊcost.Ê 
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(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2021Ê(Unaudited) 

 LessÊthanÊ12Êmonths 12ÊMonthsÊorÊMore Total 

 

 

NumberÊ
ofÊ 

Securi es 

Fair 
Value 

NumberÊ
ofÊ 

Securi es 

Fair 
Value 

NumberÊ 
of 

Securi es 

Fair 
Value 

U.S.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
governmentÊ
andÊitsÊÊÊÊÊ
agencies 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22 $ÊÊÊ24,444 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7 $ÊÊÊÊÊÊ5,664 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ29 $ÊÊ30,108 

StateÊandÊlocalÊ
governmentÊ
municipali es 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ71 ÊÊÊÊÊ28,551 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4 ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,671 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ75 ÊÊÊÊ30,222 

Mortgage-
backedÊÊÊÊÊÊÊ
securi es 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5 ÊÊÊÊÊÊÊ5,443 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5 ÊÊÊÊÊÊÊ5,443 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊÊÊ(313) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(207) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(86) 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊÊÊ(298) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(44) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ(611) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(251) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(86) 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ98 $ÊÊÊ58,438 $ÊÊÊÊÊÊÊ(606) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ11 $ÊÊÊÊÊ7,335 $ÊÊÊÊÊÊÊ(342) ÊÊÊÊÊÊÊÊ109 $ÊÊ65,773 $ÊÊÊÊÊÊÊÊ(948) 
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(4) Equity Securi es 
 

ReadilyÊmarketableÊequityÊsecurityÊchangesÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021: 
 

(inÊthousands) 
           ÊÊ(Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
BalanceÊatÊbeginningÊofÊyear   Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ37 
UnrealizedÊgainsÊ(losses)Ê ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊ(6) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ25 
BalanceÊatÊendÊofÊyear      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 
 

 
NotÊreadilyÊmarketableÊequityÊsecurityÊchangesÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021: 
 
   ÊÊ        ÊÊÊ(Unaudited) 
    ÊÊÊÊ ÊÊ2022     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CarryingÊvalueÊ12/31/2021 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,182  CarryingÊvalueÊ12/31/2020 ÊÊÊ$ 1,173 
PremiumÊamor za on  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(13)  PremiumÊamor za on   ÊÊÊ(13) 
NetÊpurchases    ÊÊÊÊ115  NetÊpurchases    ÊÊÊÊÊ22 
CarryingÊvalueÊ12/31/2022 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,284  CarryingÊvalueÊ12/31/2021 ÊÊÊ$ 1,182 
 

 

Non-marketableÊequityÊsecuri esÊcarryingÊvalueÊconsistsÊofÊtheÊfollowingÊforÊ2022ÊandÊ2021: 
 
(inÊthousands) 
           Ê(Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
SeniorÊCrimeÊStopperÊPreferred   Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ512 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ525 
FederalÊReserveÊBank      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ344  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ269 
FederalÊHomeÊLoanÊBankÊofÊNYÊ ÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ311 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ271 
Atlan cÊCommunityÊBankersÊBankÊNortheast    ÊÊÊÊÊÊÊ100  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊ100 
Other         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17   ÊÊÊÊ17 
TotalÊ        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,284 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ1Ê,182 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



(5) Loans and Allowance for Loan Losses 
 

TheÊcompany’sÊloanÊpor olioÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊconsistsÊofÊtheÊfollowing: ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
(inÊthousands) 
         ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ (Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CommercialÊrealÊestate    Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊ117,776 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ99,998 
CommercialÊandÊindustrialÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ    Ê52,952 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ49,317 
Residen alÊrealÊestate     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ153,363 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ145,104 
OtherÊconsumer      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ173,073 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ149,255 
TotalÊloans      Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 
Less:ÊÊallowanceÊforÊloanÊloss      Ê(5,989)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(5,673) 
Loans,ÊnetÊofÊallowance     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê491,175 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê438,001 
 
 

NetÊdeferredÊ(fees)ÊandÊcostsÊincludedÊinÊtotalsÊabove  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊÊÊÊ637  ÊÊÊ$ 565 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(5)Loans and Allowance for Loan Losses (continued) 
 

TheÊfollowingÊtablesÊsummarizeÊtheÊac vityÊinÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊandÊtheÊrecordedÊinvestmentÊ
inÊloansÊreceivableÊbyÊloanÊclassÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021.Ê 
(inÊthousands):Ê 
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2021Ê(Unaudited) 
AllowanceÊforÊloanÊlosses 

BeginningÊ
Balance Charge-Offs Recoveries Provision 

EndingÊÊÊÊÊÊ
Balance 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

IndividuallyÊ
EvaluatedÊforÊ
Impairment 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

Collec velyÊ
EvaluatedÊforÊ
ImpairmentÊ 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
Residen alÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Unallocated 
Total 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,164 
758 
872 

1,628 
979 

$ÊÊÊÊÊ5,401 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 

(242) 
- 

$ÊÊÊÊÊÊ(242) 

Ê$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
1 
- 

123 
- 

$ÊÊÊÊÊÊ124 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ89 
(154) 
100 
445 
(90) 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ390 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ1,253 
605 
972 

1,954 
889 

$ÊÊÊÊÊ5,673 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,253 
605 
972 

1,954 
809 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ5,673 

2022 
AllowanceÊforÊloanÊlosses 

BeginningÊ
Balance Charge-Offs Recoveries Provision 

EndingÊÊÊÊÊÊ
Balance 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

IndividuallyÊ
EvaluatedÊforÊ
Impairment 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

Collec velyÊ
EvaluatedÊforÊ
ImpairmentÊ 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
Residen alÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Unallocated 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊ1,253 
605 
972 

1,954 
889 

$ÊÊÊÊÊ5,673 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
(17) 
(5) 

(1,014) 
- 

$ÊÊÊÊ(1,036) 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
54 

- 
238 

- 
$ÊÊÊÊÊÊ292 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ102 
308 
34 

1,505 
(889) 

$ÊÊÊÊÊÊÊ1,060 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ1,355 
950 

1,001 
2,683 

- 
$ÊÊÊÊÊ5,989 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,355 
950 

1,001 
2,683 

- 
$ÊÊÊÊÊÊÊÊ5,989 

2021Ê(Unaudited) 

EndingÊBalance 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
IndividuallyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
Collec velyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
Residen alÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ99,998 
49,317 

145,104 
149,255 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ99,998 
49,317 

145,104 
149,255 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 

2022 

EndingÊBalance 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
IndividuallyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
Collec velyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
Residen alÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ117,776 
52,952 

153,363 
173,073 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ117,776 
52,952 

153,363 
173,073 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 



(5) Loans and Allowances for Loan Losses (con nued) 
 

Descrip on of Credit Quality Indicators:ÊInÊaccordanceÊwithÊregulatoryÊguidelines,ÊaÊdescrip onÊofÊtheÊ
Company’sÊcreditÊqualityÊindicatorsÊfollows. 
 

Other Assets Especially Men oned (OAEM):ÊAÊwarningÊriskÊgradeÊthatÊportraysÊoneÊorÊmoreÊweaknessesÊ
thatÊmayÊbeÊtoleratedÊinÊtheÊshortÊterm.ÊAssetsÊinÊthisÊcategoryÊareÊcurrentlyÊprotectedÊbutÊareÊpoten allyÊ
weak.ÊThisÊ loanÊwouldÊnotÊnormallyÊbeÊbookedÊasÊaÊnewÊcreditÊbutÊmayÊhaveÊredeemingÊcharacteris csÊ
persuadingÊ theÊBankÊ toÊ con nueÊworkingÊwithÊ theÊ borrower.Ê LoansÊ inÊ thisÊ classifica onÊhaveÊ poten alÊ
weaknessesÊwhichÊmay,ÊifÊnotÊcheckedÊorÊcorrected,ÊweakenÊtheÊcompany’sÊassets,ÊinadequatelyÊprotectÊ
theÊBank’sÊposi on,ÊorÊeffectÊtheÊorderly,ÊscheduledÊreduc onÊofÊtheÊdebtÊatÊsomeÊfutureÊ me.Ê 
 

Substandard:Ê TheÊ rela onshipÊ isÊ inadequatelyÊ protectedÊ byÊ theÊ currentÊ netÊ worthÊ andÊ cashÊ flowÊÊÊÊÊÊÊÊ
capacityÊ ofÊ theÊ borrower,Ê guarantor/endorser,Ê orÊ ofÊ theÊ collateralÊ pledged.Ê AssetsÊ haveÊ aÊwell-definedÊ
weaknessÊ orÊ weaknessesÊ thatÊ jeopardizeÊ theÊ orderlyÊ liquida onÊ ofÊ theÊ debt.Ê TheÊ rela onshipÊ showsÊÊÊÊÊÊ
deteriora ngÊtrendsÊorÊotherÊdeficientÊareas.ÊTheÊloanÊmayÊbeÊnonperformingÊandÊexpectedÊtoÊremainÊsoÊ
forÊtheÊforeseeableÊfuture.ÊRela onshipÊbalancesÊmayÊbeÊadequatelyÊsecuredÊbyÊassetÊvalue;Êhowever,ÊaÊ
deterioratedÊ financialÊ condi onÊmayÊ necessitateÊ collateralÊ liquida onÊ toÊ effectÊ repayment.Ê ThisÊ wouldÊ
alsoÊincludeÊanyÊrela onshipÊwithÊanÊunacceptableÊfinancialÊcondi onÊrequiringÊexcessiveÊa en onÊofÊtheÊ
officerÊdueÊtoÊtheÊnatureÊofÊtheÊcreditÊriskÊorÊlackÊofÊborrowerÊcoopera on.ÊÊ 
 

Doub ul:ÊTheÊrela onshipÊhasÊallÊtheÊweaknessesÊinherentÊinÊaÊcreditÊgradedÊasÊOAEMÊwithÊtheÊaddedÊ
characteris cÊ thatÊ theÊ weaknessesÊ makeÊ collec onÊ basedÊ onÊ currentlyÊ exis ngÊ facts,Ê condi ons,Ê andÊÊÊÊ
value,Ê highlyÊ ques onableÊ orÊ improbable.Ê TheÊ possibilityÊ ofÊ someÊ lossÊ isÊ extremelyÊ high,Ê howeverÊ itsÊÊÊÊ
classifica onÊasÊanÊan cipatedÊ lossÊ isÊdeferredÊun lÊaÊmoreÊexactÊdetermina onÊofÊ theÊextentÊofÊ lossÊ isÊ
determined.Ê LoansÊ inÊ thisÊ categoryÊmustÊ beÊ onÊ nonaccrual.Ê ThereÊ wereÊ noÊ loansÊ inÊ thisÊ creditÊ qualityÊÊÊÊ
classifica onÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊ2021. 
 

Loss:Ê LoansÊ areÊ consideredÊ uncollec bleÊ andÊ ofÊ suchÊ li leÊ valueÊ thatÊ con nuingÊ toÊ reportÊ asÊ loanÊÊÊÊÊÊÊÊ
receivablesÊisÊnotÊwarranted.ÊItÊisÊnotÊprac cableÊdeferÊwri ngÊoffÊthisÊassetÊevenÊthoughÊpar alÊrecoveryÊ
mayÊbeÊpossibleÊinÊtheÊfuture.ÊTheÊfollowingÊtableÊdisplaysÊtheÊclassesÊofÊtheÊloanÊpor olioÊsummarizedÊbyÊ
theÊ aggregateÊ passÊ ra ngÊ andÊ theÊ classifiedÊ ra ngsÊ ofÊ otherÊ assetsÊ especiallyÊmen oned,Ê substandard,Ê
withÊtheÊCompany’sÊinternalÊriskÊra ngÊsystemÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021.ÊThereÊwereÊnoÊloansÊinÊ
thisÊcreditÊqualityÊclassifica onÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊ2021.Ê 
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2021Ê(Unaudited) Pass 
OtherÊAssetsÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

EspeciallyÊMen oned Substandard Total 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
Residen alÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ96,460 
48,816 

144,394 
147,886 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ437,556 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,928 
495 

- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,423 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,610 
6 

710 
1,369 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,695 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ99,998 
49,317 

145,104 
149,255 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
Residen alÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ116,215 
51,824 

152,927 
170,443 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ491,409 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,561 
1,128 
436 

2,630 
$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,755 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ117,776 
52,952 

153,363 
173,073 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 

(inÊthousands) 

2022 Pass 
OtherÊAssetsÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

EspeciallyÊMen oned Substandard Total 
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(5) Loans and Allowances for Loan Losses (con nued) 
 

AÊ loanÊ isÊ consideredÊ impairedÊ whenÊ basedÊ onÊ currentÊ informa onÊ andÊ events,Ê itÊ isÊ probableÊ thatÊ theÊÊÊ
CompanyÊwillÊbeÊunableÊtoÊcollectÊallÊamountsÊdueÊfromÊtheÊborrowerÊinÊaccordanceÊwithÊtheÊcontractualÊ
termsÊofÊtheÊloan.ÊÊInterestÊincomeÊonÊnon-accrualÊloansÊisÊrecognizedÊonÊaÊcashÊbasisÊÊwhenÊtheÊborrowerÊ
makesÊpayment. 
 

ThereÊwereÊnoÊloansÊindividuallyÊevaluatedÊforÊimpairmentÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021. 
 
 

TheÊfollowingÊtableÊdisplaysÊnonaccrualÊloansÊbyÊclassesÊofÊtheÊloanÊpor olio: 
(inÊthousands) 
           (Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CommercialÊrealÊestate    Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
CommercialÊ&ÊindustrialÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊ39 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ76 
Residen alÊrealÊestate     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ382ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ382 
OtherÊconsumer      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,628 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ925 
Total       Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ3,049  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,383 
 
TheÊperformanceÊandÊcreditÊqualityÊofÊtheÊloanÊpor olioÊisÊalsoÊmonitoredÊÊbyÊevalua ngÊtheÊageÊofÊtheÊ
loansÊreceivableÊasÊdeterminedÊbyÊtheÊlengthÊofÊ meÊaÊrecordedÊpaymentÊisÊpastÊdue.ÊÊ 
 

TheÊ followingÊ tablesÊ presentÊ theÊ classesÊ ofÊ theÊ loanÊ por olioÊ summarizedÊ byÊ theÊ pastÊ dueÊ statusÊ atÊÊÊÊÊÊÊ
DecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021Ê(inÊthousands):Ê 

2022 

30-59ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

60-89ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

GreaterÊ
ThanÊ90Ê
Days 

TotalÊPastÊ
Due Current 

TotalÊLoansÊ
Receivables 

LoansÊÊÊÊÊÊÊÊ
ReceivableÊ>Ê
90ÊDaysÊ&Ê
Accruing 

CommercialÊrealÊestate 

CommercialÊ&Êindustrial 

Residen alÊrealÊestate 

OtherÊconsumer 

Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1 

69 

14 

3,056 

$ÊÊÊÊÊ3,140 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

4 

- 

878 

$ÊÊÊÊÊÊÊ882 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

8 

436 

750 

$ÊÊÊÊ1,194 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1 

81 

450 

4,684 

$ÊÊÊÊÊ5,216 

$ÊÊÊÊ117,775 

52,871 

152,913 

168,381 

$ÊÊ491,940 

$ÊÊÊÊÊ117,776 

52,952 

153,363 

173,073 

$ÊÊÊÊÊ497,164 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

- 

54 

2 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 
        

2021Ê(Unaudited) 

30-59ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

60-89ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

GreaterÊ
ThanÊ90Ê
Days 

TotalÊPastÊ
Due 

Current TotalÊLoansÊ
Receivables 

LoansÊÊÊÊÊÊÊÊ
ReceivableÊ>Ê
90ÊDaysÊ&Ê
Accruing 

CommercialÊrealÊestate 

CommercialÊ&Êindustrial 

Residen alÊrealÊestate 

OtherÊconsumer 

Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

292 

957 

3,398 

$ÊÊÊÊÊ4,647 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

45 

129 

1,097 

$ÊÊÊÊÊÊÊ1,271 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

82 

711 

564 

$ÊÊÊ1,357 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

419 

1,797 

5,059 

$ÊÊÊÊÊ7,275 

$ÊÊ99,998 

48,898 

143,307 

144,196 

$ÊÊ436,399 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊ99,998 

49,317 

145,104 

149,255 

$ÊÊÊÊÊ443,674 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

6 

329 

368 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ703 
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(5) Loan and Allowance for Loan Losses (con nued) 
 

DuringÊ theÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2020ÊandÊ2021ÊdueÊ toÊ theÊCOVID-19Êpandemic,Ê theÊBankÊ issuedÊ
PaycheckÊ Protec onÊ ProgramÊ (PPP)Ê loansÊ toÊ provideÊ financialÊ supportÊ toÊ helpÊ serveÊ ourÊ communi esÊÊÊÊ
duringÊthisÊ meÊofÊneed.Ê ÊAsÊofÊtheÊendÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊallÊofÊtheseÊ loansÊhaveÊbeenÊforgivenÊasÊÊ
approvedÊbyÊtheÊSmallÊBusinessÊAdministra onÊ(SBA). 
  
AÊsummaryÊofÊtheÊPPPÊloanÊac vityÊisÊbelow: 
 

2021 (unaudited): 
NetÊchangesÊ2021    Ê(376)  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ(27,856) 
PPPÊloanÊbalancesÊ12/31/2021 ÊÊÊ  ÊÊÊÊÊ77  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,958 
 
2022: 
NetÊchangesÊ2022    ÊÊÊ(77)  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(3,958) 
PPPÊloanÊbalancesÊ12/31/2022 ÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
 
DuringÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊtheÊBankÊrecognizedÊ$210,000ÊandÊ$1,820,000ÊofÊ
PPPÊprocessingÊfeesÊintoÊincomeÊforÊ2022ÊandÊ2021,Êrespec vely. 
 
Loans Pledged as Collateral: 
TheÊbankÊpledgesÊmortgageÊloansÊatÊtheÊFederalÊHomeÊLoanÊBankÊ(FHLB)ÊasÊcollateralÊtoÊsecureÊourÊlineÊofÊ
creditÊatÊtheÊFHLB.ÊÊAsÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊtheÊamountÊofÊloansÊpledgedÊisÊ$55,251,000ÊandÊ
$55,455,000Êrespec vely. 
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(6) Loan Servicing 
 

TheÊ BankÊ originatesÊ residen alÊ mortgageÊ loans,Ê sellsÊ toÊ investors,Ê andÊ retainsÊ allÊ loanÊ servicing.Ê TheÊÊÊ
outstandingÊbalancesÊofÊloansÊservicedÊforÊothersÊareÊderecognizedÊfromÊtheÊaccompanyingÊconsolidatedÊ
balanceÊsheetsÊa erÊtheÊsale.ÊTheÊunpaidÊprincipalÊbalancesÊofÊmortgageÊloansÊservicedÊforÊothersÊwereÊ
$63.4ÊmillionÊandÊ$71.8ÊmillionÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,Êrespec vely.ÊÊTheÊbalanceÊofÊmortgageÊ
servicingÊrightsÊisÊincludedÊinÊotherÊintangibleÊassetsÊonÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheet. 

TheÊfollowingÊpresentsÊtheÊchangesÊinÊmortgageÊservicingÊrightsÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022Ê
andÊ2021: 
 

TheÊBankÊcapitalizesÊ theÊmortgageÊservicingÊrightsÊatÊes matedÊ fairÊvalueÊbasedÊuponÊanÊ independentÊ
thirdÊ partyÊ appraisal.Ê TheÊ capitalizedÊ rightsÊ areÊ reportedÊ inÊ theÊ ConsolidatedÊ statementÊ ofÊ incomeÊ inÊ
“NetÊgainsÊonÊsalesÊofÊ loans”.Ê ÊWeÊhaveÊelectedÊtoÊsubsequentlyÊre-measureÊtheÊservicingÊassetsÊusingÊ
theÊamor za onÊmethod,ÊmeasuredÊinÊpropor onÊtoÊloanÊproceedsÊreceivedÊvs.ÊtheÊoriginalÊloansÊsold. 

 
AssetÊimpairmentÊisÊtestedÊannuallyÊinÊDecemberÊa erÊweÊreceiveÊanÊindependentÊvalua onÊreportÊfromÊ
aÊthirdÊpartyÊconsultantÊfirm.ÊIfÊitÊisÊdeterminedÊtheÊcarryingÊvalueÊisÊhigherÊthanÊtheÊes matedÊfairÊvalue,Ê
anÊ impairmentÊ lossÊ isÊ recognizedÊ inÊ earningsÊ inÊ Non-InterestÊ Income.Ê SubsequentÊ recoveriesÊ areÊ alsoÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recognizedÊ inÊ earningsÊ inÊ Non-InterestÊ Income.Ê TheÊ valua onÊ reportÊ employsÊ aÊ discountedÊ cashÊ flowÊ
modelÊmakingÊseveralÊassump ons,ÊincludingÊprepaymentÊspeeds,ÊinterestÊrateÊtrends,Êweighted-averageÊ
defaultÊ rates,Ê andÊ levelsÊ ofÊ supplyÊ andÊ demandÊ forÊ servicing.Ê ChangesÊ toÊ theseÊ assump onsÊ canÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
significantlyÊaffectÊtheÊfairÊvalueÊofÊtheÊservicingÊrights.ÊThisÊyearÊtheÊes matedÊfairÊvalueÊwasÊhigherÊthanÊ
ourÊcarryingÊvalueÊbyÊ$169,000.ÊLastÊyearÊtheÊfairÊvalueÊwasÊlowerÊthanÊcarryingÊvalueÊbyÊ$41,000;ÊsinceÊ
theÊ fairÊ valueÊ isÊ nowÊ higherÊ thanÊ bookÊ valueÊ byÊ moreÊ thanÊ theÊ priorÊ yearÊ valua onÊ allowance,Ê weÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recognizedÊanÊimpairmentÊrecoveryÊofÊ$41,000ÊduringÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022. 
Ê 
TheÊassetÊimpairmentÊchargeÊorÊrecovery,Êamor za onÊexpense,ÊandÊservicingÊincomeÊareÊallÊcollec velyÊ
reportedÊinÊtheÊConsolidatedÊstatementÊofÊincomeÊinÊotherÊnon-interestÊincome.ÊServicingÊincomeÊearnedÊ
wasÊ$168,000ÊandÊ$194,000ÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,Êrespec vely. 
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2022: 
GrossÊCarryingÊ

Value 
AccumulatedÊ
Amor za on 

ImpairmentÊÊÊ
Allowance 

Net 
ÊCarryingÊValue 

ÊÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrightsÊcapitalized 
ÊÊÊÊÊAmor zedÊtoÊexpense 
ÊÊÊÊÊImpairmentÊrecognized 
ÊÊÊÊÊRecoveryÊofÊpriorÊyearÊimpairments 
BalanceÊDecemberÊ31,Ê2022 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,630 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊ(77) 

ÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,148) 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-Ê 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ41 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(77) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ41 
$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ482 

2021Ê(unaudited):     

BalanceÊJanuaryÊ1,Ê2021ÊÊÊÊ 
ÊÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrightsÊcapitalized 
ÊÊÊÊÊAmor zedÊtoÊexpense 
ÊÊÊÊÊRecoveryÊofÊpriorÊimpairments 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,599ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
19 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(939) 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(132) 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(150) 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

109 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ510 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ19 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(132) 
109 

BalanceÊDecemberÊ31,Ê2021 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,618 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,071) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(41) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ506 
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(7) Premises and Equipment 
 

TheÊfollowingÊisÊaÊsummaryÊofÊpremisesÊandÊequipmentÊasÊofÊDecemberÊ31:    ÊÊÊÊ 
(inÊthousands) 
           ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊUnaudited 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
LandÊ         $ÊÊÊÊÊ1,515 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê ÊÊ1,567 
BankÊpremises   Ê   ÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊ13,053  12,235 
EquipmentÊandÊfurniture      ÊÊÊÊÊÊÊ4,600  ÊÊ4,622  
Construc onÊinÊprogressÊ  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ233 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ858 
 Total    ÊÊ ÊÊÊÊÊÊ Ê  ÊÊÊÊÊ19,401ÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 19,282 
Less:ÊaccumulatedÊdeprecia onÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ(9,991) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(9,548) 
PremisesÊandÊequipment,ÊnetÊ      $ÊÊÊÊÊ9,410 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊ9,734 
 

Deprecia onÊ expenseÊwasÊ $811,000Ê andÊ $843,000Ê forÊ theÊ yearsÊ endedÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,ÊÊÊÊÊÊ
respec vely.ÊDuringÊtheÊyearÊ2022,ÊweÊsoldÊaÊrentalÊpropertyÊresul ngÊinÊaÊgainÊonÊdisposalÊofÊ$417,000.Ê
WeÊalsoÊrecognizedÊimpairmentÊlossesÊofÊ($3,000)ÊfromÊdisposedÊassetsÊnoÊlongerÊinÊuse. 
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(8) Fair Value Measurements 
 

FairÊvaluesÊofÊassetsÊandÊliabili esÊmeasuredÊonÊaÊrecurringÊbasisÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊareÊasÊ
follows:Ê(inÊthousands) 
 

ÊFairÊValueÊMeasurementsÊatÊRepor ngÊDateÊUsing 

 
TheÊfairÊvalueÊhierarchyÊisÊbasedÊonÊthreeÊlevelsÊofÊinputs,ÊofÊwhichÊtheÊfirstÊtwoÊareÊconsideredÊobservableÊ
andÊtheÊlastÊunobservable.ÊÊTheÊfollowingÊisÊusedÊtoÊmeasureÊfairÊvalue: 
 
LevelÊ1Ê–ÊQuotedÊpricesÊinÊac veÊmarketsÊforÊiden calÊassetsÊorÊliabili es. 
 
LevelÊ2Ê–Ê InputsÊotherÊthanÊLevelÊ1ÊthatÊareÊobservable,ÊeitherÊdirectlyÊorÊindirectly,ÊsuchÊasÊquotedÊpricesÊ
forÊ similarÊ assetsÊ orÊ liabili es;Ê quotedÊ pricesÊ inÊ marketsÊ thatÊ areÊ notÊ ac ve;Ê orÊ otherÊ inputsÊ thatÊ areÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
observableÊorÊcanÊbeÊcorroboratedÊbyÊobservableÊmarketÊdataÊforÊsubstan allyÊtheÊfullÊtermÊofÊtheÊassetsÊorÊ
liabili es. 
 
LevelÊ3Ê-ÊUnobservableÊ inputsÊthatÊareÊsupportedÊbyÊli leÊorÊnoÊmarketÊac vityÊandÊthatÊareÊsignificantÊtoÊ
theÊfairÊvalueÊofÊtheÊassetsÊorÊliabili es. 
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2022 

QuotesÊPricesÊ
inÊAc veÊÊÊ

MarketsÊforÊ
Iden calÊÊÊÊÊ
Assets 
(LevelÊ1) 

SignificantÊ
OtherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

ObservableÊ
Inputs 
(LevelÊ2) 

SignificantÊ
UnobservableÊ

Inputs 
(LevelÊ3) 

Total 
 

U.S.ÊgovernmentsÊandÊitsÊagencies ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ52,742 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ52,742 

StateÊandÊlocalÊgovernmentÊmunicipali es ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48,622 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48,622 

Mortgage-backedÊsecuri es ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,246 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,246 

TotalÊinvestmentÊsecuri esÊavailable-for-sale ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ108,610 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ108,610 

ReadilyÊmarketableÊequityÊsecuri es ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 

TotalÊassetsÊmeasuredÊatÊfairÊvalue ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ56 ÊÊ$ÊÊÊ108,610 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊ108,666 

2021ÊUnaudited ÊÊÊÊ ÊÊ ÊÊÊÊ ÊÊ 

U.S.ÊgovernmentsÊandÊitsÊagencies ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ32,297 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ32,297 

StateÊandÊlocalÊgovernmentÊmunicipali es ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ60,054 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ60,054 

Mortgage-backedÊsecuri es ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,411 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,411 

TotalÊinvestmentÊsecuri esÊavailable-for-sale ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ102,762 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ102,762 

ReadilyÊmarketableÊequityÊsecuri es ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 

TotalÊassetsÊmeasuredÊatÊfairÊvalue ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ62 ÊÊ$ÊÊÊ102,762 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊ102,824 



(9) Other Intangible Assets 
 
TheseÊ intangibleÊ assetsÊwereÊ determinedÊbyÊmanagementÊ toÊmeetÊ theÊ criterionÊ forÊ recogni onÊ separateÊ
fromÊgoodwillÊ andÊhaveÊfiniteÊ lives.ÊWeÊuseÊ judgmentÊ inÊassessingÊwhetherÊ theÊcarryingÊamountsÊareÊnotÊ
expectedÊ toÊ beÊ recoverableÊ overÊ theirÊ es matedÊ usefulÊ lives.Ê TheÊ customerÊ rela onshipsÊ haveÊ beenÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recognizedÊasÊaÊresultÊofÊtheÊacquisi onÊofÊtheÊScautubÊAgency,ÊLLCÊduringÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2013.Ê
TheÊweightedÊaverageÊremainingÊÊÊÊamor za onÊperiodÊofÊthisÊintangibleÊisÊ5.5Êyears.ÊThisÊmustÊbeÊtestedÊforÊ
impairmentÊatÊleastÊannually.ÊNoÊimpairmentÊhasÊoccurredÊtoÊdateÊforÊtheÊyearÊendingÊDecemberÊ31,Ê2022.Ê
Amor za onÊexpenseÊisÊreportedÊinÊotherÊexpensesÊinÊtheÊincomeÊstatement.ÊÊTheÊmortgageÊservicingÊrightsÊ
intangibleÊisÊfullyÊexplainedÊinÊtheÊLoanÊservicingÊnote. 
 
 
TheÊchangeÊinÊcarryingÊvalueÊofÊintangibleÊassetsÊforÊ2022ÊandÊ2021ÊisÊasÊfollows:Ê 

 
 
TheÊes matedÊamor za onÊexpenseÊforÊeachÊofÊtheÊfiveÊsucceedingÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,ÊisÊasÊfollows: 
(inÊthousands) 
 
  2023  $ 64 
  2024   64 
  2025   64 
  2026   64 
  2027   64 
  Therea er ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ254 
  Total ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574 
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(inÊthousands) 2022 

 
GrossÊCarryingÊ

Amount 
AccumulatedÊ
Amor za on 

ImpairmentÊÊÊ
Allowance 

Net 
ÊIntangibles 

Amor zedÊintangibleÊassets: ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ    

ÊÊÊÊCustomerÊrela onships $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ230 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(138) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ92 

ÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrights ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,630 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,148) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ482 

ÊÊÊÊÊÊÊÊTotal $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,860 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,286) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574 

 

Amor zedÊintangibleÊassets:     

ÊÊÊÊCustomerÊrela onships $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ230 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(121) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ109 

ÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrights ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,618 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,071) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(41) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ506 

ÊÊÊÊÊÊÊÊTotal $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,848 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,192) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(41) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ615 

2021Ê(unaudited) 

 GrossÊCarryingÊ
Amount 

AccumulatedÊ
Amor za on 

ImpairmentÊÊÊ
Allowance 

Net 
ÊIntangibles 



(10) Deposits 
 

TheÊcomponentsÊofÊdepositsÊareÊasÊfollows: 
(inÊthousands) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

TimeÊdepositsÊthatÊmeetÊorÊexceedÊtheÊFDICÊInsuranceÊlimitÊofÊ$250,000ÊatÊyear-endÊ2022ÊandÊ2021ÊwereÊ
$3,632,000ÊandÊ$3,693,000Êrespec vely. 
 
ScheduledÊmaturi esÊofÊ meÊdepositsÊforÊtheÊnextÊfiveÊyearsÊwereÊasÊfollowsÊ(inÊthousands): 
 
  2023    ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ19,553 
  2024     ÊÊÊÊ2,112 
  2025     ÊÊÊÊÊÊÊ756 
  2026    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ803 
  2027    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,056 
      ÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊ24,280 
 
(11) Related Party Transac ons 
 

InÊtheÊordinaryÊcourseÊofÊbusiness,ÊtheÊBankÊhasÊandÊexpectsÊtoÊcon nueÊtoÊhaveÊtransac ons,ÊincludingÊ
borrowings,Ê withÊ itsÊ officers,Ê directors,Ê andÊ theirÊ affiliates.Ê Ê InÊ theÊ opinionÊ ofÊ management,Ê suchÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
transac onsÊ wereÊ onÊ substan allyÊ theÊ sameÊ terms,Ê includingÊ interestÊ ratesÊ andÊ collateral,Ê asÊ thoseÊÊÊÊÊÊ
prevailingÊatÊ theÊ meÊofÊ comparableÊ transac onsÊwithÊotherÊpersonsÊandÊdidÊnotÊ involveÊmoreÊ thanÊaÊ
normalÊriskÊofÊcollectabilityÊorÊpresentÊanyÊotherÊunfavorableÊfeaturesÊtoÊtheÊBank.ÊLoansÊandÊDepositsÊatÊ
DecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊareÊsummarizedÊasÊfollows: 
         (Unaudited) 
      12/31/2022  12/31/2021 
LoanÊBalanceÊ-ÊBeginningÊofÊYear  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,562  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,191 
NewÊLoans     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ286  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ392 
Payments     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(558)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,021) 
LoanÊBalanceÊEndÊofÊYear   $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,290  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,562 
 
TheÊBankÊheldÊdepositsÊofÊ$3,528,000ÊandÊ$2,501,000ÊforÊrelatedÊpar esÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,Ê
respec vely. 
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AsÊofÊDecemberÊ31, 2022 
(Unaudited) 

2021 

DemandÊdepositÊnoninterest-bearing $ÊÊÊÊÊÊÊ199,425 $ÊÊÊÊÊÊÊ190,344 

DemandÊdepositÊinterest-bearingÊ(NOWÊaccounts) ÊÊÊÊÊÊÊ118,779 ÊÊÊÊÊÊÊ120,611 

SavingsÊaccounts ÊÊÊÊÊÊÊ166,996 ÊÊÊÊÊÊÊ155,973 

MoneyÊMarketÊdeposits ÊÊÊÊÊÊÊ104,369 ÊÊÊÊÊÊÊ111,526 

TimeÊdeposits ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ24,280 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ30,187 

TotalÊdeposits $ÊÊÊÊÊÊÊ613,849 $ÊÊÊÊÊÊÊ608,641 
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(12) Borrowings 
 

OnÊSeptemberÊ17,Ê2021,ÊaÊborrowingÊinÊtheÊamountÊofÊ$5,000,000ÊwasÊissuedÊtoÊtheÊGBHCÊtoÊrefinanceÊaÊ
priorÊbankÊloanÊoutstandingÊfromÊaÊvariableÊtoÊaÊfixedÊrate.ÊTheÊproceedsÊofÊtheÊloanÊareÊusedÊbyÊtheÊGBHCÊ
toÊprovideÊmoreÊfinancialÊsupportÊtowardÊtheÊsubsidiaryÊBankÊasÊneededÊthroughÊcapitalÊcontribu ons.ÊTheÊ
termsÊofÊthisÊloanÊinclude:ÊfixedÊinterestÊ3.75%ÊandÊfinalÊmaturityÊdateÊSeptemberÊ15,Ê2031.ÊÊPrincipalÊandÊ
interestÊisÊpaidÊquarterly.ÊThisÊloanÊisÊfullyÊsecuredÊbyÊtheÊpledgingÊofÊtheÊCompany’sÊGBHCÊstockÊupÊtoÊtheÊ
amountÊofÊtheÊloan.ÊÊ 
 
TheÊotherÊlong-termÊborrowingsÊinclude:Ê1)ÊaÊprivateÊnoteÊoriginallyÊissuedÊonÊAugustÊ1,Ê2013ÊforÊ$691,000Ê
relatedÊ toÊ theÊ purchaseÊ ofÊ ScautubÊ InsuranceÊ Agency.Ê PrincipalÊ andÊ interestÊ areÊ paidÊ monthlyÊ overÊ aÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
ten-yearÊamor za onÊperiod.ÊTheÊnoteÊrateÊisÊfixedÊatÊ4.25%ÊwithÊaÊscheduledÊmaturityÊdateÊofÊAugÊ1,Ê2023.Ê
2)Ê AÊ promissoryÊ noteÊ originallyÊ issuedÊ onÊDecemberÊ 30,Ê 2015Ê forÊ $330,000Ê relatedÊ toÊ theÊ furnitureÊ andÊÊÊÊÊ
fixturesÊatÊ120ÊErieÊBoulevard.ÊPrincipalÊandÊinterestÊareÊpaidÊmonthlyÊoverÊaÊ15-yearÊamor za onÊperiod.Ê
TheÊnoteÊrateÊisÊfixedÊatÊ3%ÊwithÊaÊscheduledÊmaturityÊdateÊofÊDecemberÊ30,Ê2030.ÊÊÊ 
 

TheÊBankÊalsoÊhasÊotherÊlineÊofÊcreditÊlinesÊavailableÊwithÊitsÊcorrespondentsÊbanksÊtotalingÊ$92,251,000ÊasÊ
ofÊDecemberÊ31,Ê2022.ÊÊNoÊborrowingsÊareÊcurrentlyÊoutstandingÊonÊtheseÊlines.ÊÊ 
 

BorrowingsÊoutstandingÊ(inÊthousands): 
           ÊÊÊÊÊUnaudited 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
ShortÊterm: 
ÊÊÊÊCurrentÊpor onÊofÊlong-term      $ÊÊÊÊÊÊÊÊ517 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ526 
TotalÊshort-termÊborrowings      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ517 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ526 
 
Long-term: 
ÊÊÊÊBankÊloan        ÊÊÊÊÊÊÊ4,472 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,896 
ÊÊÊÊOther        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ250  Ê352 
TotalÊlong-termÊborrowings      ÊÊÊÊÊÊÊ4,722 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,248 
ÊÊÊÊLess:ÊcurrentÊpor on       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(517)  (526) 
Long-termÊpor on       ÊÊÊÊÊÊÊ4,205 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,722 
TotalÊborrowings       $ÊÊÊÊÊ4,722 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ5,248 
 

AtÊDecemberÊ31,Ê2022,ÊscheduledÊrepaymentsÊofÊborrowingsÊareÊasÊfollows: 
(inÊthousands) 
 

ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2023 ÊÊÊÊÊÊ Ê$ÊÊÊÊ ÊÊÊ517 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2024   ÊÊÊ479 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2025   ÊÊÊ497Ê 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2026   ÊÊÊ516 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2027   ÊÊÊ536 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  Therea er ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,177 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  Total  Ê$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,722 
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(13) Pension Plan 
 

TheÊ BankÊ hasÊ aÊ noncontributoryÊ definedÊ benefitÊ pensionÊ planÊ coveringÊ approximatelyÊ 25%Ê ofÊ currentÊÊÊÊÊÊÊ
employees.ÊTheÊplanÊprovidesÊdefinedÊbenefitsÊbasedÊonÊyearsÊofÊserviceÊandÊfinalÊaverageÊsalary.ÊTheÊplanÊ
wasÊfrozenÊonÊDecemberÊ31,Ê2006,ÊmainlyÊtoÊreduceÊsomeÊofÊtheÊearningsÊvola lityÊthatÊcanÊaccompanyÊtheÊ
maintenanceÊofÊaÊdefinedÊbenefitÊplan.ÊNoÊaccrualsÊforÊserviceÊbenefitsÊhaveÊbeenÊmadeÊsinceÊthisÊfrozenÊ
period,ÊhoweverÊtheÊBankÊcon nuesÊtoÊpayÊmonthlyÊbenefitsÊtoÊre reesÊandÊhasÊanÊobliga onÊtoÊpayÊfutureÊ
benefitsÊtoÊcurrentÊvestedÊemployeesÊinÊtheÊplan. 
 

TheÊfollowingÊtablesÊprovideÊaÊ reconcilia onÊofÊ theÊchangesÊ inÊtheÊplan’sÊbenefitÊobliga ons,Ê fairÊvalueÊofÊ
assets,Ê andÊ aÊ statementÊ ofÊ theÊ fundedÊ statusÊ overÊ theÊ periodsÊ endingÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
respec vely. 
         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 

(inÊthousands)         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
 

AsÊofÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊ2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
Reconcilia on of pension benefit obliga on 
Obliga onÊatÊbeginningÊofÊyear     ÊÊ$Ê19,933  ÊÊÊ$Ê20,940 
ServiceÊcostÊincludingÊexpenses    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ133 
InterestÊcost       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ542 
ActuarialÊloss       ÊÊÊÊÊÊ(4,779)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(571) 
BenefitÊpaymentsÊandÊexpectedÊexpenses   ÊÊÊÊÊÊ(1,054)  ÊÊÊÊÊÊÊ(1,111) 
Obliga onÊatÊendÊofÊyear     ÊÊÊÊÊÊ14,674  ÊÊÊÊÊÊ19,933 
 

Reconcilia on of fair value of plan assets 
FairÊvalueÊofÊplanÊassetsÊatÊbeginningÊofÊyear   ÊÊÊÊÊ27,282  ÊÊÊÊÊÊ25,323 
ActualÊ(loss)ÊreturnÊonÊplanÊassets    ÊÊÊÊÊ(3,876)  ÊÊÊÊÊÊÊÊ3,014 
EmployerÊcontribu ons      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-    - 
BenefitÊpaymentsÊandÊactualÊexpenses    ÊÊÊÊÊÊ(1,148)  ÊÊÊÊÊÊ(1,055) 
FairÊvalueÊofÊplanÊassetsÊatÊendÊofÊyear    ÊÊÊÊÊ22,258  ÊÊÊÊÊÊ27,282 
 

Funded status at end of year       $ÊÊÊ7,584 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ7,349 
 

Amounts recognized in the balance sheet 
PensionÊplanÊfundedÊstatus     ÊÊ$ÊÊÊ7,584 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ7,349 
 

Amounts recognized in AOCI 
Loss       ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ(1,472)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(884) 
 

Components of net periodic pension cost (income) and 
other amounts recognized in other comprehensive income 
ServiceÊcost       ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ133 
InterestÊcost       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ573  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ542 
ExpectedÊreturnÊonÊplanÊassets     ÊÊÊÊÊÊ(1,397)  ÊÊÊÊÊÊ(1,362) 
Amor za onÊofÊnetÊ(gain)Êloss     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ28 
NetÊperiodicÊpensionÊcost/(income)    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(824)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(659) 
Other changes in plan assets and benefit obliga ons 
recognized in other comprehensive income             
NetÊlossÊ(gain)      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ588  ÊÊÊÊÊÊÊ(2,279) 
Amor za onÊofÊloss     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(28) 
TotalÊamountÊrecognizedÊinÊotherÊcomprehensiveÊincome ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ588  ÊÊÊÊÊÊÊ(2,307) 
TotalÊamountÊrecognizedÊinÊnetÊperiodicÊpensionÊcostÊ(income) 
andÊotherÊcomprehensiveÊincome   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ(236)  ÊÊÊ$ÊÊ(2,966) 
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(13) Pension Plan (continued) 
 

(inÊthousands)         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ   
    ÊÊÊÊÊÊÊÊ      ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
Weighted average assump ons used          2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
DiscountÊrateÊusedÊforÊnetÊpensionÊcost     2.95%  ÊÊ2.66% 
DiscountÊrateÊusedÊforÊpensionÊobliga on    5.44%  ÊÊ2.95% 
Long-termÊrateÊofÊreturnÊusedÊforÊpensionÊcost    5.50%  ÊÊ5.50% 
 

       ÊÊÊÊÊÊÊÊ 
TheÊfollowingÊbenefitÊpayments,ÊwhichÊreflectÊexpectedÊfutureÊservice,ÊasÊappropriate,ÊareÊexpectedÊtoÊ
beÊpaidÊ(inÊthousands): 
    2023   $ÊÊÊ1,038 
    2024   $ÊÊÊ1,070 
    2025   $ÊÊÊ1,072 
    2026   $ÊÊÊ1,067 
    2027   $ÊÊÊ1,053 
    2028-2032  $ÊÊÊ5,206  
 

TheÊplanÊassetÊalloca onsÊbyÊassetÊcategoryÊareÊasÊfollows: 
          ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
FairÊvalue,ÊDecemberÊ31     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 2022  ÊÊÊÊÊ2021 
EquityÊsecuri es       Ê65%Ê  ÊÊÊÊÊÊ64% 
FixedÊincome        Ê30%  ÊÊÊÊÊÊ30% 
Other        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ5%Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊ6% 
Total        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ100%Ê  ÊÊÊÊ100% 
 
 

GainsÊandÊlossesÊinÊexcessÊofÊ10%ÊofÊtheÊgreaterÊofÊtheÊbenefitÊobliga onÊorÊtheÊfairÊvalueÊofÊplanÊassetsÊ
areÊamor zedÊoverÊtheÊexpectedÊlife meÊofÊpar cipants. 
 
Expected Return on Assets:ÊTheÊlongÊtermÊreturnÊonÊplanÊassetsÊassump onsÊareÊasÊfollows:Ê6.00%ÊisÊ
usedÊÊforÊtheÊ2023Êexpense,ÊandÊ5.50%ÊforÊtheÊ2022Êexpense.ÊThisÊisÊtheÊassumedÊrateÊofÊreturnÊforÊtheÊ
plan’sÊ en reÊ por olioÊ ofÊ assets,Ê netÊ ofÊ investmentÊ expensesÊ andÊ includingÊ infla on.Ê ThisÊ assump onÊÊÊÊ
representsÊanÊes mateÊofÊfutureÊexperienceÊandÊisÊbasedÊinÊpartÊonÊobserva onsÊofÊes matesÊinherentÊinÊ
marketÊdata. 
 
InÊ developingÊ theÊ expectedÊ returnÊ onÊ assetsÊ assump on,Ê relianceÊ onÊ modelsÊ andÊ capitalÊ marketÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
assump onsÊandÊtheÊPlan’sÊinvestmentÊpolicyÊwasÊused.ÊTheÊplan’sÊtargetÊassetÊalloca onÊwasÊreviewedÊ
alongÊwithÊforwardÊlookingÊdataÊsuchÊasÊprojec onsÊofÊinfla onÊandÊtotalÊreturnÊgrowth.ÊÊMeanÊreturns,Ê
standardÊdevia onsÊandÊcorrela onsÊbetweenÊ investmentÊcategoriesÊwereÊdeterminedÊandÊusedÊ inÊ theÊ
investmentÊreturnÊassump on. 
 
ThisÊes mateÊreflectsÊprofessionalÊ judgment,ÊrelevantÊeconomicÊdataÊasÊofÊtheÊmeasurementÊdate,ÊandÊ
es matesÊofÊfutureÊexperience.ÊÊWeÊbelieveÊtheseÊassump onsÊareÊreasonable. 
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(13) Pension Plan (continued) 
 

Plan asset alloca on:ÊTheÊplanÊassetsÊareÊmanagedÊthroughÊanÊindependentÊassetÊfundÊmanagerÊwhoÊ
useÊtheÊfollowingÊinvestmentÊpolicyÊtoÊallocateÊassetsÊ:Ê15%ÊtoÊ70%ÊofÊassetsÊinÊequityÊsecuri es;Ê15%ÊtoÊ
70%ÊinÊdebtÊsecuri esÊandÊ5%ÊtoÊ70%ÊinÊcashÊequivalentsÊpor olio.Ê 
 

TheÊ overallÊ long-termÊ investmentÊ objec vesÊ areÊ toÊ maximizeÊ returnÊ whileÊ managingÊ riskÊ withinÊ anÊÊÊÊÊÊÊ
acceptableÊ range.Ê Ê InÊ allÊ cases,Ê theÊ assetsÊ inÊ theÊ planÊ shouldÊ provideÊ forÊ melyÊ andÊ uninterruptedÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
paymentÊofÊpensionÊbenefitsÊtoÊplanÊpar cipantsÊwithoutÊundueÊexposureÊtoÊrisk. 
 

PensionÊplanÊassetsÊmeasuredÊatÊfairÊvalueÊareÊsummarizedÊbelow. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
FairÊValueÊofÊPlanÊAssets: 

TheÊCompanyÊusedÊtheÊ followingÊvalua onÊmethodsÊandÊassump onsÊtoÊes mateÊtheÊ fairÊvalueÊofÊassetsÊ
heldÊbyÊtheÊplan: 

Equi es: 

TheÊfairÊvaluesÊforÊallÊequityÊsecuri esÊareÊdeterminedÊbyÊquotedÊmarketÊpricesÊinÊac veÊmarketÊsourcesÊforÊ
iden calÊassetsÊ(LevelÊ1Êinputs). 

FixedÊIncome: 

TheÊfairÊvaluesÊofÊallÊdebtÊsecuri esÊareÊvaluedÊatÊtheÊclosingÊpriceÊreportedÊinÊtheÊac veÊmarketÊinÊwhichÊ
theÊbondÊisÊtradedÊ(LevelÊ1Êinputs). 

CashÊandÊOther: 

TheÊfairÊvalueÊisÊequalÊtoÊtheÊinvestedÊbalanceÊinÊtheÊCashÊandÊOtherÊassetÊcategory.Ê 

 

 

(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2022 

Asset Category: LevelÊ1 LevelÊ2 LevelÊ3 Total 

Equi es $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ14,413 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ14,413 

FixedÊIncome ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6,718 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6,718 

CashÊandÊOther ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,127 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,127 

Total assets $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22,258 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22,258 

(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2021Ê(Unaudited) 

Asset Category: LevelÊ1 LevelÊ2 LevelÊ3 Total 

Equi es $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17,460 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17,460 

FixedÊIncome ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,185 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,185 

CashÊandÊOther ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,637 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,637 

Total assets $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ27,282 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ27,282 
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(14) Other Benefit Plans 
 
DeferredÊCompensa onÊPlan:ÊOurÊdeferredÊcompensa onÊplanÊcoversÊallÊdirectorsÊandÊselectedÊofficers.Ê
UnderÊ thisÊplan,Ê theÊcompanyÊ isÊobligatedÊtoÊpayÊeachÊpar cipantÊ (orÊtheirÊbeneficiary)Ê theÊ fairÊmarketÊ
valueÊofÊtheÊassetsÊuponÊtheÊpar cipant’sÊrequestedÊredemp onÊdate.ÊÊThereÊisÊaÊdeferredÊcompensa onÊ
liabilityÊ obliga onÊ (includedÊ inÊ otherÊ liabili es)Ê inÊ addi onÊ toÊ aÊ deferredÊ compensa onÊ assetÊ ofÊ
$6,105,000Ê andÊ $7,430,000Ê asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê respec vely.Ê Ê BothÊ theÊ deferredÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
compensa onÊassetsÊandÊliabilityÊaccountsÊareÊrecordedÊatÊfairÊmarketÊvalueÊatÊtheÊendÊofÊeachÊquarter.ÊÊ
WhenÊ liabili esÊ areÊ paid,Ê theÊ assetsÊ areÊ liquidatedÊ andÊ paidÊ toÊ beneficiariesÊ duringÊ mandatoryÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
redemp onÊperiods.ÊTheÊcompensa onÊexpenseÊincurredÊforÊnewÊdeferredÊcompensa onÊawardsÊforÊtheÊ
year-endÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021Ê wereÊ $246,000Ê andÊ $275,000,Ê respec vely.Ê ThisÊ amountÊ isÊÊÊÊÊÊÊÊ
includedÊinÊsalariesÊandÊbenefitsÊonÊtheÊincomeÊstatementÊandÊareÊrecognizedÊasÊnewÊawardsÊareÊearnedÊ
fromÊtheÊÊpar cipant. 

 

TheÊBankÊalsoÊadoptedÊaÊdefinedÊContribu onÊplan,ÊSupplementalÊExecu veÊRe rementÊPlanÊ(theÊSERP),Ê
effec veÊ JanuaryÊ1,Ê2015.Ê TheÊ SERPÊpar cipantsÊ includeÊ selectedÊ seniorÊ Execu veÊOfficersÊofÊ theÊBankÊ
whoÊwereÊapprovedÊbyÊtheÊBoardÊofÊDirectors.ÊTheÊSERPÊisÊintendedÊtoÊprovideÊaÊbenefitÊfromÊtheÊBankÊ
uponÊ re rement,Ê death,Ê disability,Ê Ê voluntary,Ê orÊ involuntaryÊ termina onÊ ofÊ serviceÊ (otherÊ thanÊ “forÊ
cause”),Ê subjectÊ toÊ requirementsÊ ofÊ Sec onÊ 409AÊ ofÊ InternalÊ RevenueÊ Code.Ê TheÊ Execu vesÊ areÊ oneÊÊÊÊÊ
hundredÊpercentÊ(100%)ÊvestedÊinÊthisÊplanÊatÊallÊ mes.ÊTheÊcontribu onÊamountsÊareÊdeterminedÊbyÊtheÊ
Bank,ÊinÊitsÊsoleÊdiscre onÊandÊcouldÊbeÊadjustedÊfromÊ meÊtoÊ meÊtoÊkeepÊpaceÊwithÊsalaryÊadjustmentsÊ
orÊforÊanyÊotherÊreason.ÊThisÊcontribu onÊisÊmadeÊannuallyÊtoÊeachÊexecu ve’sÊaccount,ÊwhichÊisÊdueÊasÊ
ofÊtheÊfirstÊdayÊofÊeachÊcalendarÊyear.ÊInÊtheÊeventÊtheÊExecu ve’sÊemploymentÊisÊterminatedÊforÊCause,Ê
noÊbenefitsÊofÊanyÊkindÊwillÊbeÊdueÊorÊpayableÊbyÊtheÊbankÊunderÊtheÊtermsÊofÊthisÊPlanÊandÊallÊrightsÊofÊ
theÊExecu ve,ÊhisÊorÊherÊdesignatedÊbeneficiaryÊtoÊreceiveÊpaymentsÊshallÊbeÊforfeited.ÊInÊtheÊeventÊtheÊ
Execu veÊisÊen tledÊtoÊaÊbenefitÊfromÊtheÊSERPÊdueÊtoÊre rementÊorÊotherÊtermina onÊofÊemployment,Ê
theÊ benefitsÊ willÊ beÊ paidÊ inÊ monthlyÊ installmentsÊ overÊ aÊ periodÊ ofÊ twoÊ hundredÊ fortyÊ (240)Ê months.ÊÊÊÊÊÊÊ
InstallmentsÊwillÊcommenceÊwithinÊninetyÊ(90)ÊdaysÊfollowingÊExecu ve‘sÊsepara onÊfromÊserviceÊorÊotherÊ
designatedÊ event.Ê AtÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê otherÊ liabili esÊ includedÊ $Ê 843,000Ê andÊ $747,000ÊÊÊ
respec vely,ÊaccruedÊÊunderÊthisÊplan. 

 

401(k)ÊPlan:ÊAÊ401(k)ÊbenefitÊplanÊallowsÊemployeeÊcontribu onsÊupÊtoÊtheÊannualÊ IRSÊdollarÊ limit.Ê ÊTheÊ
employeeÊ contribu onsÊ areÊ matchedÊ upÊ toÊ 50%Ê ofÊ theÊ firstÊ 6%Ê ofÊ theÊ compensa onÊ contributed.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
ExpenseÊ forÊ theÊ yearsÊ endedÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021Ê wasÊ $463,000Ê andÊ $476,000,Ê respec velyÊÊÊ
includingÊanÊaddi onalÊ3%Êdiscre onaryÊcontribu on.Ê 

 

 

 

 



(15) Income Taxes  

IncomeÊtaxesÊincludedÊinÊtheÊStatementÊofÊIncomeÊareÊasÊfollows:Ê(inÊthousands)    
    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ       ÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

ForÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,     ÊÊÊÊÊ 2022  2021 
Current: 
ÊÊÊÊFederal       ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ739 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ1,031 
ÊÊÊÊState         ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ21 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4ÊÊ 
TotalÊcurrent       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ760 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,035 
Deferred: 
ÊÊÊÊFederal        Ê ÊÊÊ221 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(56) 
ÊÊÊÊState         ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊ- 
TotalÊdeferred         ÊÊÊ221  ÊÊ(56) 
ApplicableÊincomeÊtaxes      ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊ981 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ979  
 
AÊreconcilia onÊofÊtheÊincomeÊtaxÊexpenseÊandÊtheÊamountÊcomputedÊbyÊapplyingÊtheÊstatutoryÊfederalÊ
incomeÊtaxÊrateÊtoÊincomeÊbeforeÊincomeÊtaxesÊandÊextraordinaryÊitemsÊisÊshownÊasÊfollows: 
           ÊÊ(Unaudited) 
AsÊofÊDecemberÊ31,        2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 2021 
FederalÊincomeÊtaxÊatÊstatutoryÊrate     ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ1,128 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ1,014 
StateÊtaxÊnetÊofÊfederalÊincomeÊtaxÊeffect     ÊÊÊÊÊÊÊ16  ÊÊÊÊÊÊÊÊ4Ê 
MunicipalÊbondÊinterestÊ      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(108)  Ê(101) 
OtherÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ        ÊÊÊÊ(55)Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
TotalÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ        ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ981 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ979 
 

TheÊnetÊdeferredÊtaxÊassetsÊincludedÊinÊotherÊassetsÊinÊtheÊaccompanyingÊConsolidatedÊBalanceÊSheetsÊÊÊ
includes:         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited)ÊÊÊÊ 
AtÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊÊÊÊ 2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 2021 
DeferredÊtaxÊassets: 
ÊÊÊÊAllowanceÊforÊloanÊlosses   Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ1,257ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊ1,191 
ÊÊÊÊDeferredÊcompensa onÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ743 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ757 
ÊÊÊÊDeferredÊfees         ÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊ40 
ÊÊÊÊSecuri es        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,228  ÊÊ125 
ÊOtherÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊ        ÊÊÊÊ91 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊ164 
ÊÊÊÊDeferredÊtaxÊassetsÊ    ÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,319 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,277 
DeferredÊtaxÊliabili es: 
ÊÊÊÊPension        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,592) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,543) 
ÊÊÊÊDeprecia on       ÊÊ  (341) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(348) 
ÊÊÊÊServicingÊrights      Ê  (101) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(106) 
ÊÊÊÊDeferredÊtaxÊliabili es      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(2,034) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,997) 
NetÊdeferredÊtaxÊassets       ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ2,285 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ280 
 

ManagementÊbelievesÊitÊisÊmoreÊlikelyÊthanÊnotÊthatÊallÊofÊtheÊdeferredÊtaxÊassetsÊwillÊbeÊrealized. ÊTheÊ
amountÊofÊtheÊdeferredÊtaxÊassetÊisÊconsideredÊrealizable,Êhowever,ÊthisÊamountÊcouldÊbeÊreducedÊinÊ
theÊnearÊtermÊifÊes matesÊofÊfutureÊtaxableÊincomeÊareÊreduced.Ê 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(16) Regulatory Capital Matters 
 

TheÊ subsidiaryÊ BankÊ isÊ subjectÊ toÊ regulatoryÊ capitalÊ requirementsÊ administeredÊ byÊ federalÊ bankingÊÊÊÊÊ
agencies.ÊÊCapitalÊadequacyÊguidelinesÊand,Êaddi onallyÊforÊbanks,ÊpromptÊcorrec veÊac onÊregula ons,Ê
involveÊquan ta veÊmeasuresÊofÊassets,Ê liabili es,ÊandÊcertainÊoff-balance-sheetÊ itemsÊcalculatedÊunderÊ
regulatoryÊ accoun ngÊ prac ces.Ê Ê CapitalÊ amountsÊ andÊ classifica onsÊ areÊ alsoÊ subjectÊ toÊ qualita veÊÊÊÊ
judgementsÊbyÊregulators.ÊÊFailureÊtoÊmeetÊcapitalÊrequirementsÊcanÊini ateÊregulatoryÊac on.ÊÊTheÊfinalÊ
rulesÊimplemen ngÊBaselÊCommi eeÊonÊBankingÊSupervision’sÊcapitalÊguidelinesÊforÊU.S.ÊbanksÊ(BaselÊIIIÊ
rules)ÊbecameÊeffec veÊforÊtheÊBankÊonÊJanuaryÊ1,Ê2015ÊwithÊfullÊcomplianceÊwithÊallÊofÊtheÊrequirementsÊ
beingÊphasedÊinÊoverÊaÊmul -yearÊschedule,ÊandÊfullyÊphasedÊinÊbyÊJanuaryÊ1,Ê2019.ÊÊUnderÊtheÊBaselÊIIIÊ
rules,Ê theÊ BankÊ mustÊ holdÊ aÊ capitalÊ conserva onÊ bufferÊ aboveÊ theÊ adequatelyÊ capitalizedÊ risk-basedÊÊÊÊÊ
capitalÊ ra os.Ê ManagementÊ believesÊ asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022,Ê theÊ BankÊ meetsÊ allÊ capitalÊ adequacyÊÊÊÊÊÊ
requirementsÊ toÊwhichÊ theyÊ areÊ subject.Ê TheÊ capitalÊ conserva onÊ bufferÊ requirementsÊ isÊ 2.5%Ê ofÊ risk-
weightedÊassets. 
 
PromptÊcorrec veÊac onÊregula onsÊprovideÊfiveÊclassifica ons:ÊwellÊcapitalized,ÊadequatelyÊcapitalized,Ê
undercapitalized,ÊsignificantlyÊundercapitalized,ÊandÊcri callyÊundercapitalized,ÊalthoughÊtheseÊtermsÊareÊ
notÊ usedÊ toÊ representÊ overallÊ financialÊ condi on.Ê Ê IfÊ adequatelyÊ capitalized,Ê regulatoryÊ approvalÊ isÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
requiredÊ toÊ acceptÊ brokeredÊ deposits.Ê Ê IfÊ undercapitalized,Ê capitalÊ distribu onsÊ areÊ limited,Ê asÊ isÊ assetÊ
growthÊandÊexpansion,ÊandÊcapitalÊrestora onÊplansÊareÊrequired.ÊÊAtÊyear-endÊ2022ÊandÊ2021,ÊtheÊmostÊ
recentÊregulatoryÊno fica onsÊcategorizedÊtheÊBankÊasÊwellÊcapitalizedÊunderÊtheÊregulatoryÊframeworkÊ
forÊpromptÊcorrec veÊac on.ÊÊThereÊareÊnoÊcondi onsÊorÊeventsÊsinceÊthatÊno fica onÊthatÊmanagementÊ
believesÊhaveÊchangedÊtheÊins tu on’sÊcategory. 
 

ActualÊ andÊ requiredÊ capitalÊ amountsÊ (inÊ thousands)Ê andÊ ra osÊ areÊ presentedÊ belowÊ atÊ year-endÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
DecemberÊ31,Ê2022ÊandÊDecemberÊ31,Ê2021,Êrespec vely. 
Ê 
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Actual 
ForÊCapital 

AdequacyÊPurposes 

ToÊBeÊWell 
CapitalizedÊUnder 
PromptÊCorrec ve 

MinimumÊToÊBeÊ
WellÊCapitalizedÊ

withÊBuffer 
2022 Amount Ra o Amount Ra o Amount Ra o 

TotalÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$58,905 12.35% $38,161 8.00% $47,701 10.00% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$52,939 11.10% $28,621 6.00% $38,161 8.00% 

CommonÊEquityÊTierÊ1 
Ê(toÊrisk-weightedÊassets) 

$52,939 11.10% $21,466 4.50% $31,006 6.50% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊquarterlyÊaverageÊassets) 

$52,939 7.70% $27,491 4.00% $34,364 5.00% 

2021Ê(unaudited)       

TotalÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$55,225 13.01% $33,962 8.00% $42,452 10.00% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$49,906 11.76% $25,471 6.00% $33,962 8.00% 

CommonÊEquityÊTierÊ1 
Ê(toÊrisk-weightedÊassets) 

$49,906 11.76% $19,103 4.50% $27,594 6.50% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊquarterlyÊaverageÊassets) 

$49,906 7.45% $26,809 4.00% $33,511 5.00% 

Amount Ra o 

$50,086 10.50% 

$40,546 8.50% 

$33,391 7.00% 

$34,364 5.00% 

  

$44,574 10.50% 

$36,084 8.50% 

$29,716 7.00% 

$33,511 5.00% 



(17) Off Balance Sheet Related Risks 
 

TheÊ Bank,Ê inÊ itsÊ normalÊ courseÊ ofÊ business,Ê isÊ partyÊ toÊ financialÊ instrumentsÊwithÊ off-balanceÊ sheetÊ risk.Ê
TheseÊ includeÊ commitmentsÊ toÊ extendÊ creditÊ andÊ performanceÊ standbyÊ le ersÊ ofÊ credit,Ê whichÊ areÊ notÊÊÊÊÊ
includedÊinÊtheÊaccompanyingÊfinancialÊstatements.Ê 
 
TheÊ Bank’sÊ exposureÊ toÊ creditÊ lossÊ inÊ theÊ eventÊ ofÊ nonperformanceÊ byÊ theÊ otherÊ partyÊ toÊ theÊ financialÊÊÊÊÊÊÊ
instrumentsÊforÊcommitmentsÊtoÊextendÊcreditÊandÊperformanceÊstandbyÊle ersÊofÊcreditÊisÊrepresentedÊbyÊ
theÊcontractualÊorÊno onalÊamountÊofÊ thoseÊ instruments.Ê ÊTheÊCompanyÊusesÊ theÊ sameÊcreditÊpoliciesÊ inÊ
makingÊsuchÊcommitmentsÊasÊitÊdoesÊforÊinstrumentsÊthatÊareÊincludedÊinÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheet.Ê 
 
FinancialÊinstrumentsÊwhoseÊcontractÊamountsÊrepresentÊcreditÊriskÊasÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊareÊasÊ
followsÊ(inÊthousands):Ê  
 ÊÊÊÊ         ÊÊ(Unaudited) 
AsÊofÊDecemberÊ31,    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022    2021ÊÊÊÊ 
CommitmentsÊtoÊextendÊcredit   $ÊÊÊÊÊ53,001   ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ58,856 
PerformanceÊstandbyÊle ersÊofÊcredit Ê $ÊÊÊÊÊÊÊ1,580     ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,277          
 
 
CommitmentsÊ toÊ extendÊ creditÊ areÊ legallyÊ bindingÊ agreementsÊ toÊ lendÊ toÊ customers.Ê CommitmentsÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
generallyÊhaveÊfixedÊexpira onÊdatesÊorÊotherÊtermina onÊclausesÊandÊmayÊrequireÊpaymentÊofÊfees.ÊSinceÊ
someÊ ofÊ theÊ commitmentsÊ areÊ expectedÊ toÊ expireÊ withoutÊ beingÊ drawnÊ upon,Ê theÊ totalÊ commitmentÊ
amountsÊdoÊnotÊnecessarilyÊ representÊ futureÊ liquidityÊ requirements.ÊTheÊBankÊevaluatesÊeachÊ customer’sÊ
creditÊworthinessÊonÊaÊcase-by-caseÊbasis.ÊTheÊamountÊofÊcollateralÊobtained,Ê ifÊdeemedÊnecessaryÊbyÊtheÊ
BankÊforÊextensionÊofÊcredit,ÊisÊbasedÊonÊmanagement’sÊcreditÊassessmentÊofÊtheÊcustomer. 
 
PerformanceÊstandbyÊle ersÊofÊcreditÊirrevocablyÊobligatesÊtheÊBankÊtoÊpayÊaÊthird-partyÊwhenÊaÊÊÊcustomerÊ
failsÊtoÊperformÊsomeÊcontractualÊnon-financialÊobliga on.ÊTheÊcreditÊriskÊinvolvedÊinÊissuingÊle ersÊofÊcreditÊ
isÊessen allyÊtheÊsameÊasÊthatÊinvolvedÊinÊextendingÊloanÊfacili esÊtoÊcustomers.ÊMostÊofÊtheÊperformanceÊ
standbyÊle ersÊofÊcreditÊareÊsecuredÊbyÊdepositsÊheldÊinÊtheÊBankÊtoÊmi gateÊanyÊcreditÊrisk. 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(18) Accumulated Other Comprehensive Income (Loss) 
 

ChangesÊinÊtheÊcomponentsÊofÊaccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊincomeÊ(loss)Ê(AOCI),ÊnetÊofÊtax,ÊforÊtheirÊÊ
periodsÊindicatedÊareÊsummarizedÊinÊtheÊtableÊbelow: 

TheÊfollowingÊtableÊpresentsÊtheÊamountsÊreclassifiedÊoutÊofÊeachÊcomponentÊofÊAOCIÊforÊtheÊindicatedÊÊÊÊÊÊÊ
annualÊperiodÊ(inÊthousands): 
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DetailsÊaboutÊAOCIÊComponents 12/31/2022 
Unaudited 

12/31/2021 
AffectedÊLineÊItemÊinÊtheÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
StatementÊofÊIncome 

PensionÊPlanÊItems    

Re rementÊPlanÊNetÊLossesÊÊÊ ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(28) SalariesÊandÊEmployeeÊBenefits 

RecognizedÊinÊPlanÊExpenses 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6 ApplicableÊincomeÊtaxes 

 ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(22) NetÊIncome 

Available-for-saleÊSecuri es    

RealizedÊgainÊ(loss)ÊonÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- NetÊgainsÊ(losses)ÊonÊsalesÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ApplicableÊincomeÊtaxes 

 ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- NetÊIncome 

 ForÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022 

(inÊthousands) PensionÊPlan 
UnrealizedÊLossesÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
onÊAFSÊSecuri es Total 

BeginningÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(698) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(491) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) 

OCIÊbeforeÊreclassifica ons ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(465) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(7,904) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(8,369) 

AmountsÊReclassifiedÊfromÊAOCI ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

EndingÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,163) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(8,395) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(9,558) 

 ForÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2021Ê(unaudited) 

(inÊthousands) PensionÊPlan 
UnrealizedÊGainsÊandÊ

(Losses)ÊonÊAFSÊSecuri es Total 

BeginningÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(2,520) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ378 ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(2,142) 

OCIÊbeforeÊreclassifica ons ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,800 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(869) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ931 

AmountsÊReclassifiedÊfromÊAOCI,Ê
netÊofÊtax ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22 

EndingÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(698) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(491) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(19) Revenue from Contracts with Customers 
 

TheÊmajorityÊofÊtheÊCompany’sÊrevenue-genera ngÊtransac onsÊareÊnotÊsubjectÊtoÊASCÊTopicÊ606Ê(RevenueÊ
fromÊ contractsÊ withÊ customers),Ê includingÊ interestÊ earnedÊ fromÊ financialÊ instruments,Ê suchÊ asÊ loansÊ andÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
investmentÊsecuri esÊwhichÊareÊpresentedÊinÊtheÊincomeÊstatementÊasÊcomponentsÊofÊnetÊinterestÊincome.Ê
AllÊofÊtheÊCompany’sÊrevenueÊfromÊcontractsÊwithÊcustomersÊwithinÊtheÊscopeÊofÊASCÊ606ÊisÊrecognizedÊasÊÊÊÊÊÊÊÊ
non-interestÊincomeÊinÊtheÊstatementÊofÊincome.ÊTheÊfollowingÊtableÊpresentsÊrevenuesÊsubjectÊtoÊASCÊ606Ê
forÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021Êrespec vely.Ê 
 
(ÊinÊthousands)          ÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CustomerÊserviceÊchargesÊandÊfees: 
ÊÊÊÊInsufficientÊfunds       $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ573 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê ÊÊÊÊÊ491 
ÊÊÊÊDepositÊrelatedÊfees  Ê   ÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ240  ÊÊÊÊÊ229 
ÊÊÊÊATMÊchargesÊ  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ88 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ88 
ÊÊÊÊSafeÊdepositÊrentalÊincome    ÊÊ ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ80Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ82 
ÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊserviceÊchargesÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ981 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ890 
 
InsuranceÊandÊbrokerage: 
ÊÊÊÊInsuranceÊcommissionsÊ      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ778 ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ767 
ÊÊÊÊBrokerageÊcommissions      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ446  ÊÊÊÊÊ442 
ÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊinsuranceÊandÊbrokerage     ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,224  ÊÊ1,209 
 
InterchangeÊFeeÊIncome       ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,278 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,266 
 
MortgageÊloanÊservicingÊfeeÊincomeÊandÊgainÊonÊsaleÊofÊloans: 
ÊÊÊÊLoanÊservicingÊfees       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ168 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ194 
ÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrightsÊamor za onÊandÊimpairments  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(36)  ÊÊÊÊÊ(23) 
ÊÊÊÊNetÊgainsÊonÊsalesÊofÊloans      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31  ÊÊÊÊÊ126 
ÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊmortgageÊloanÊservicingÊandÊgainÊonÊsalesÊofÊloans ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ163  ÊÊÊÊÊ297 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊrevenueÊwithinÊscopeÊofÊRevenueÊrecogni onÊstandard ÊÊÊÊÊÊÊÊ3,646  ÊÊ3,662 
ÊÊÊÊGainÊonÊdisposalÊofÊassets      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ414  ÊÊÊÊÊ(11) 
ÊÊÊÊUnrealizedÊgainsÊ(losses)ÊonÊequityÊsecuri es    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(6)  ÊÊÊÊÊÊÊ25 
OtherÊmiscellaneousÊnonÊinterestÊincome    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ359  ÊÊÊÊÊ474 
ÊÊÊÊTotalÊnoninterestÊincome      $ÊÊÊÊÊ4,413 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊ4,150 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(19) Revenue from Contracts with Customers (con nued) 
 

TheÊCompanyÊrecognizesÊrevenueÊasÊitÊisÊearnedÊandÊnotedÊnoÊsignificantÊimpactÊtoÊitsÊrevenueÊrecogni onÊÊ
policiesÊasÊaÊresultÊofÊthisÊnewÊaccoun ngÊstandardÊrela ngÊtoÊrevenueÊfromÊcontractsÊwithÊcustomers.Ê 

TheÊ followingÊ isÊ aÊ discussionÊ ofÊ revenueÊ classifica onsÊwithinÊ theÊ scopeÊofÊ theÊ newÊ revenueÊ recogni onÊÊÊÊÊÊÊ
guidance:Ê 

Customer service charges and feesÊ–ÊRevenueÊisÊearnedÊthroughÊinsufficientÊfundsÊfees,ÊwireÊtransferÊfees,Ê
andÊdepositÊrelatedÊfeesÊbasedÊonÊcustomerÊac vityÊandÊstatementÊcycles.Ê ÊFeesÊearnedÊareÊrecognizedÊatÊ
theÊ meÊ theÊ transac onÊ isÊ completeÊandÊ theÊCompany’sÊperformanceÊobliga onÊ isÊ sa sfied.ÊSafeÊdepositÊ
rentÊ isÊcollectedÊ inÊadvanceÊbasedÊonÊtheÊannualÊrenewalÊdateÊandÊtheÊsubsequentÊrevenueÊisÊrecognizedÊ
monthlyÊpropor onallyÊupÊtoÊtheÊendingÊtermÊofÊtheÊcustomerÊagreement. 

Insurance and brokerageÊ-Ê InvestmentÊandÊinsuranceÊproductsÊareÊofferedÊthroughÊtheÊBank’sÊFirstÊSco aÊ
WealthÊManagementÊdivisionÊandÊAgencyÊsubsidiary,Êrespec vely.ÊÊRevenueÊisÊearnedÊthroughÊcommissionsÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
receivedÊasÊtransac onsÊoccurÊa erÊourÊperformanceÊobliga onÊisÊsa sfied. 

Interchange fees –ÊForÊdebitÊandÊcreditÊcardÊ interchangeÊ fees,Ê revenueÊ isÊ recognizedÊ fromÊcardÊnetworksÊ
andÊotherÊcardÊrelatedÊservices.ÊÊInterchangeÊratesÊareÊsetÊbyÊtheÊcardÊnetworks.ÊÊInterchangeÊfeesÊareÊbasedÊ
onÊpurchaseÊvolumesÊandÊotherÊfactorsÊandÊareÊrecognizedÊasÊtransac onsÊoccur. 

 

 

ÊÊÊ 
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Statement of Management's Responsibili es  
 
TheÊmanagementÊ ofÊ 1stÊ Na onalÊ BankÊ ofÊ Sco aÊ (theÊ depositoryÊ “Ins tu on”)Ê isÊ responsibleÊ forÊÊ
preparingÊ theÊ Ins tu on'sÊ annualÊ financialÊ statementsÊ inÊ accordanceÊ withÊ generallyÊ acceptedÊÊÊÊÊ
accoun ngÊprinciples;ÊforÊestablishingÊandÊmaintainingÊanÊadequateÊinternalÊcontrolÊstructureÊandÊ
proceduresÊ forÊfinancialÊ repor ng,Ê includingÊcontrolsÊoverÊ theÊprepara onÊofÊ regulatoryÊfinancialÊ
statementsÊ inÊ accordanceÊ withÊ theÊ instruc onsÊ forÊ theÊ ConsolidatedÊ ReportsÊ ofÊ Condi onÊ andÊÊÊÊ
incomeÊ(CallÊReport);ÊandÊforÊcomplyingÊwithÊtheÊFederalÊlawsÊandÊregula onsÊpertainingÊtoÊinsiderÊ
loansÊ andÊ theÊ FederalÊ and,Ê ifÊ applicable,Ê StateÊ lawsÊ andÊ regula onsÊ pertainingÊ toÊ dividendÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
restric ons. 
Ê 
Management's Assessment of Compliance With Designated Laws and Regula ons  
 
TheÊmanagementÊ ofÊ 1stÊ Na onalÊ BankÊ ofÊ Sco aÊ (theÊ depositoryÊ “Ins tu on”)Ê hasÊ assessedÊ theÊÊÊÊÊÊ
Ins tu on'sÊcomplianceÊwithÊtheÊFederalÊ lawsÊandÊregula onsÊpertainingÊtoÊ insiderÊ loansÊandÊtheÊ
FederalÊand,ÊifÊapplicable,ÊStateÊlawsÊandÊregula onsÊpertainingÊtoÊdividendÊrestric onsÊduringÊtheÊ
fiscalÊ yearÊ thatÊ endedÊ onÊ DecemberÊ 31,Ê 2022.Ê BasedÊ uponÊ itsÊ assessment,Ê managementÊ hasÊÊÊÊÊÊÊÊ
concludedÊthatÊtheÊIns tu onÊcompliedÊwithÊtheÊFederalÊlawsÊandÊregula onsÊpertainingÊtoÊinsiderÊ
loansÊ andÊ theÊ FederalÊ and,Ê ifÊ applicable,Ê StateÊ lawsÊ andÊ regula onsÊ pertainingÊ toÊ dividendÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
restric onsÊduringÊtheÊfiscalÊyearÊthatÊendedÊonÊDecemberÊ31,Ê2022.Ê 
 
1stÊNa onalÊBankÊofÊSco aÊÊ 
 

 
 

JohnÊH.ÊBuhrmaster 
PresidentÊ&ÊChiefÊExecu veÊOfficerÊ 
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