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GlenvilleÊBankÊHoldingÊCompany,ÊInc.Ê(GBHC)ÊisÊaÊfinancialÊholdingÊcompanyÊwhoseÊ
principalÊacƟvityÊisÊtheÊownershipÊofÊitsÊtwoÊwholly-ownedÊsubsidiaries,Ê1stÊNaƟonalÊ
BankÊ ofÊ ScoƟaÊ (theÊ “Bank”)Ê andÊ ScautubÊ Agency,Ê LLCÊ (theÊ “Agency”).Ê TheÊ
consolidatedÊfinancialÊstatementsÊ includeÊaccountsÊofÊtheÊGBHC,ÊtheÊBankÊandÊtheÊ
Agency,ÊaŌerÊeliminaƟonÊofÊintercompanyÊtransacƟons. 
 
WeÊunderstandÊhowÊ importantÊ goodÊ serviceÊ isÊ toÊdeliveringÊ customerÊ saƟsfacƟonÊ
andÊ areÊ pleasedÊ toÊ haveÊ beenÊ servingÊ theÊ localÊ communityÊ sinceÊ theÊ 1920’s.Ê 1stÊ
NaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊandÊScautubÊAgency,ÊLLCÊofferÊaÊwideÊrangeÊofÊbankingÊandÊ
insuranceÊ servicesÊ toÊmeetÊ allÊ yourÊfinancialÊ needs.ÊAÊ friendlyÊofficerÊorÊ customerÊ
serviceÊspecialistÊwillÊbeÊhappyÊtoÊanswerÊyourÊquesƟonsÊorÊdiscussÊyourÊneeds. 
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Report of the Chairman and President 

Dear Shareholder: 
 
WeÊareÊpleasedÊtoÊreportÊanotherÊsuccessfulÊyearÊforÊyourÊcompanyÊwithÊrecordÊearningsÊforÊbothÊtheÊBankÊ
andÊ insuranceÊ subsidiaries!Ê FromÊourÊperspecƟve,ÊweÊhaveÊ foundÊ thatÊ theÊCapitalÊRegionÊofÊNewÊYorkÊ isÊ
quiteÊresilientÊandÊeconomicÊacƟvityÊinÊourÊmarketÊhasÊbeenÊstrong,ÊdespiteÊhighÊinflaƟonÊandÊaÊƟghtÊlaborÊ
marketÊnaƟonally.ÊDrivenÊmainlyÊbyÊthreeÊyearsÊofÊcashÊaccumulaƟonÊandÊdebtÊreducƟon,ÊbothÊconsumerÊ
andÊcommercialÊcustomersÊhaveÊbegunÊtoÊshowÊconfidenceÊandÊhaveÊallowedÊtheÊBankÊandÊAgencyÊgreatÊ
opportuniƟesÊtoÊexpandÊexisƟngÊrelaƟonshipsÊandÊbuildÊnewÊones. 
 
WhileÊwrappingÊ upÊ ourÊ 99thÊ yearÊ andÊ preparingÊ toÊ enterÊ 1stÊ NaƟonal’sÊ centennialÊ yearÊweÊ haveÊ enjoyedÊÊÊ
lookingÊbackÊatÊtheÊwriƩenÊhistoryÊofÊtheÊBankÊandÊtheÊpeopleÊthatÊhaveÊkeptÊusÊaÊvibrantÊandÊessenƟalÊpartÊ
ofÊourÊcommunity’sÊeconomy.ÊAsÊweÊreadÊtheÊPresidentÊandÊChairman’sÊspecialÊ leƩerÊtoÊtheÊshareholdersÊ
markingÊtheÊBank’sÊ50thÊanniversary,ÊitÊstruckÊusÊasÊpropheƟcÊthatÊ1stÊNaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊhasÊremainedÊ
relevantÊandÊaÊconstantÊresourceÊforÊourÊcommunityÊforÊnearlyÊ100Êyears.Ê 
 
PublishedÊ inÊ NovemberÊ 1973,Ê theÊ followingÊ wordsÊ fromÊ ChairmanÊ K.E.Ê BuhrmasterÊ andÊ PresidentÊ L.H.ÊÊÊÊ
BuhrmasterÊseemÊlikeÊtheyÊcouldÊhaveÊbeenÊwriƩenÊtoday:Ê“The pressures for change in our banking system 
stem, in a large part, from the technological revoluƟon which came to our industry with the greater use of 
sophisƟcated electronic equipment and high-speed computers.  Although we have the experience of 50 years 
of bank operaƟons, we believe we are only at the beginning of a great expansion of banking services.  How 
will we at First NaƟonal handle these revoluƟonary changes?  We are sure our highly competent staff will 
measure up to these new demands that we have never faced before, by conƟnuing to think first of our      
customers.” 
 
WithÊtheÊrapidÊevoluƟonÊofÊelectronicÊbankingÊsinceÊtheÊPandemicÊstruckÊinÊearlyÊ2020,ÊtheÊpaceÊofÊchangeÊ
inÊourÊindustryÊhasÊbeenÊbreathtaking.ÊÊTheÊcommunityÊbankÊmodelÊhadÊtoÊadjustÊquicklyÊduringÊthoseÊfirstÊ
daysÊofÊ theÊ Pandemic.Ê 1stÊNaƟonalÊ quicklyÊmade,Ê andÊ conƟnuesÊ toÊmakeÊ changesÊ inÊ productÊ andÊ serviceÊÊ
deliveryÊ toÊourÊcustomers.Ê ÊTechnologyÊandÊworkforceÊ investmentsÊundertakenÊbyÊ theÊBankÊoverÊ theÊ lastÊ
threeÊ yearsÊ haveÊ transformedÊ yourÊ BankÊ butÊ wouldÊ notÊ haveÊ beenÊ possibleÊ withoutÊ theÊ strongÊ serviceÊÊÊÊÊ
excellenceÊplanÊweÊadoptedÊthroughÊourÊ2018ÊStrategicÊPlan.ÊÊWhenÊtheÊPandemicÊemergedÊinÊMarchÊ2020Ê
theÊplanÊhadÊalreadyÊprovidedÊtheÊtrainingÊthatÊpreparedÊtheÊBank’sÊstaffÊtoÊimmediatelyÊpivotÊourÊserviceÊ
excellenceÊmodelÊtoÊtheÊnewÊeraÊofÊaÊremoteÊenvironment. 
 
WeÊ haveÊ previouslyÊ notedÊ theÊ dedicaƟonÊ andÊ careÊ shownÊ byÊ ourÊ staffÊ inÊ thoseÊ firstÊ fewÊmonthsÊ ofÊ theÊÊÊÊÊ
Pandemic,Ê butÊ whatÊ isÊ trulyÊ incredibleÊ isÊ howÊ theseÊ dedicatedÊ professionalsÊ haveÊ maintainedÊ theÊ highÊÊ
standardÊofÊserviceÊandÊrapidÊtechnologicalÊadvancementÊforÊtheÊpastÊthreeÊyears.ÊInÊaddiƟonÊtoÊadjusƟngÊtoÊ
newÊ customerÊ paƩernsÊ andÊ branchÊ usage,Ê weÊ haveÊ addedÊ aÊ substanƟalÊ numberÊ ofÊ FinTechÊ (financialÊÊÊÊÊÊ
technology)Ê products,Ê tooÊ numerousÊ toÊ includeÊ here.Ê Ê Ê InÊ addiƟon,Ê amidÊ allÊ thatÊ wasÊ happening,Ê weÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
successfullyÊ migratedÊ toÊ aÊ newÊ coreÊ processingÊ system.Ê AÊ majorÊ changeÊ ofÊ thisÊ natureÊ affectsÊ everyÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
customerÊandÊemployee,ÊyetÊitÊwasÊaccomplishedÊwithÊnoÊimpactÊtoÊourÊcustomers. 
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WithÊrelaƟvelyÊfewÊÊconcernsÊtheÊtransiƟonÊprocessÊwasÊremarkablyÊtransparentÊtoÊourÊcustomers,ÊandÊlastÊ
yearÊ theÊconversionÊwasÊofficiallyÊacceptedÊasÊcomplete.Ê ÊWeÊareÊproudÊtoÊhaveÊoneÊofÊ theÊmostÊmodernÊ
coreÊbankingÊsystemsÊavailable,ÊalongÊwithÊaÊseatÊatÊtheÊtableÊasÊtheÊproductsÊconƟnueÊtoÊevolveÊwithÊtheÊ
changingÊneedsÊofÊourÊcustomersÊandÊtheÊBank. 
 
YourÊ bankÊ hasÊ notÊ beenÊ immuneÊ toÊ theÊ economicÊ challengesÊ ofÊ theÊ lastÊ threeÊ years.Ê WithÊ numerousÊÊÊÊÊÊÊ
technologyÊimplementaƟonsÊandÊchangesÊneededÊtoÊkeepÊpaceÊwithÊtheÊnewÊbankingÊenvironmentÊasÊwellÊ
asÊhistoricÊlaborÊshortagesÊinÊallÊbusinesses,ÊourÊstaffÊhasÊexperiencedÊtheÊsameÊstressÊasÊourÊcustomers.ÊÊYetÊ
despiteÊfacingÊstaffingÊshortagesÊthatÊhaveÊaveragedÊ10%ÊinÊallÊareasÊofÊtheÊBank,ÊourÊteamÊcameÊtoÊwork,Ê
performedÊatÊanÊexcepƟonalÊlevel,ÊandÊallowedÊtheÊBankÊtoÊachieveÊnewÊheights.ÊWeÊareÊincrediblyÊproudÊtoÊ
haveÊsuchÊaÊdedicatedÊandÊskilledÊteamÊthatÊmaintainsÊtheÊhighestÊlevelÊofÊserviceÊexcellence.ÊAlthoughÊtheÊ
naƟonalÊeconomicÊcondiƟonsÊdoÊnotÊshowÊsignsÊofÊchangingÊsoon,ÊweÊareÊenthusiasƟcÊthatÊthatÊourÊabilityÊ
toÊhireÊandÊretainÊskilledÊstaffÊhasÊgreatlyÊimproved.ÊCombinedÊwithÊtheÊtradiƟonallyÊsolidÊeconomyÊinÊourÊ
regionÊweÊareÊlookingÊforwardÊtoÊaÊgreatÊ2023.ÊÊ 
 
WeÊareÊalsoÊseeingÊtremendousÊsuccessÊinÊgrowingÊourÊsmallÊbusinessÊbankingÊporƞolio.ÊOurÊoverallÊnumberÊ
ofÊbusinessÊbankingÊdepositÊaccountsÊgrewÊbyÊ35%,ÊwithÊoverallÊbalancesÊdoubling!ÊOnlineÊCorporateÊCashÊ
ManagementÊrelaƟonshipsÊgrewÊbyÊ44%,ÊandÊsmallÊbusinessÊACHÊtransacƟonsÊprocessedÊonlineÊgrewÊbyÊanÊ
incredibleÊ356%.ÊCustomersÊusingÊourÊsmallÊbusinessÊremoteÊdepositÊservicesÊgrewÊbyÊ410%ÊoverÊ theÊ lastÊ
threeÊyears.ÊNotÊtoÊbeÊoutdone,ÊourÊconsumerÊremoteÊdepositÊusageÊgrewÊbyÊthousandsÊofÊcustomersÊinÊtheÊ
sameÊperiod.ÊÊTheseÊresultsÊareÊtheÊbestÊexampleÊofÊhowÊtheÊBankÊhasÊbeenÊableÊtoÊnotÊonlyÊkeepÊpaceÊwith,Ê
butÊstayÊaheadÊof,ÊtheÊchangingÊhabitsÊofÊourÊcustomers. 
 
WithÊtheÊstrongÊgrowthÊinÊourÊsmallÊbusinessÊdepositsÊandÊtheÊrisingÊinterestÊrateÊenvironmentÊtheÊBank’sÊ
netÊinterestÊmarginÊincreasedÊthisÊyearÊforÊtheÊfirstÊƟmeÊinÊyears.ÊWithÊtheÊsupplyÊchainÊproblemsÊeasingÊandÊ
realÊestateÊandÊvehicleÊpricesÊsoŌening,ÊtheÊBankÊexperiencedÊrecordÊgrowthÊinÊtheÊCommercialÊRealÊEstateÊ
andÊIndirectÊVehicleÊfinancingÊporƞolios,ÊtoÊ$146ÊandÊ$159ÊmillionÊrespecƟvely.ÊÊTheÊgrowthÊofÊtheÊcarÊloanÊ
porƞolioÊdidÊnotÊcomeÊwithoutÊsomeÊpain.Ê ÊAÊfewÊconversionÊsetbacks,ÊcombinedÊwithÊaÊdecreaseÊinÊusedÊ
vehicleÊpricesÊcontributedÊtoÊdelinquenciesÊandÊcharge-offÊratesÊwellÊaboveÊourÊhistoricÊnorms.ÊHowever,Ê
restÊ assuredÊ thatÊ earlyÊ 2023Ê weÊ areÊ alreadyÊ backÊ onÊ trackÊ toÊ regainÊ ourÊ tradiƟonalÊ industry-leadingÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
numbers. 
 
BeyondÊtheÊtypicalÊbankingÊmetrics,ÊoneÊofÊtheÊthingsÊweÊalwaysÊtakeÊgreatÊprideÊinÊisÊourÊcommitmentÊtoÊ
reinvesƟngÊinÊtheÊcommuniƟesÊweÊserve.ÊÊAŌerÊall,ÊwhatÊgoodÊisÊaÊCommunityÊBankÊwithoutÊaÊcommunity?Ê
HelpingÊourÊneighborsÊinÊtheÊtowns,Êvillages,ÊandÊciƟesÊinÊwhichÊweÊliveÊandÊworkÊhasÊbeenÊpartÊofÊtheÊDNAÊ
ofÊ ourÊ bankÊ sinceÊ itsÊ founding.Ê WeÊ areÊ pleasedÊ toÊ announceÊ thatÊ forÊ theÊ secondÊ consecuƟveÊ ƟmeÊ 1stÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
NaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊwasÊexaminedÊforÊcomplianceÊwithÊtheÊCommunityÊReinvestmentÊActÊandÊreceivedÊ
anÊOutstandingÊraƟng.ÊOnlyÊaÊsmallÊpercentageÊofÊbanksÊinÊtheÊnaƟonÊreceiveÊtheÊhighestÊraƟngÊforÊprogramÊ
excellence,ÊandÊweÊareÊproudÊtoÊbeÊoneÊofÊtheÊeliteÊfew. 

Report of the Chairman and President 



3 

 
2023ÊwillÊbeÊanÊexciƟngÊyearÊasÊweÊcelebrateÊ100ÊyearsÊofÊmakingÊpeople’sÊlivesÊbeƩerÊinÊtheÊcommunity.Ê
WeÊhaveÊnumerousÊeventsÊplannedÊtoÊshowcaseÊourÊhistory,ÊtheÊ impactÊweÊhaveÊhadÊonÊourÊcommunity,Ê
andÊourÊpeopleÊwhoÊhaveÊmadeÊitÊhappenÊforÊ100Êyears.ÊÊOfÊcourse,ÊwhatÊwouldÊaÊnewÊyearÊbeÊwithoutÊnewÊ
productsÊ andÊ services.Ê WithÊ theÊ introducƟonÊ ofÊ ourÊ BankOnÊ basicÊ 1stÊ CheckingÊ account,Ê aÊ newÊ securityÊÊÊÊÊ
depositÊandÊescrowÊsystem,ÊandÊanÊupgradedÊelectronicÊbankingÊplaƞorm,ÊweÊwillÊbeÊbeƩerÊableÊtoÊserveÊ
ourÊ customersÊ thanÊeverÊbefore.Ê ÊWeÊareÊalsoÊproudÊ toÊbeÊ theÊonlyÊ localÊ bankÊofferingÊaÊ fullyÊ electronicÊÊÊÊ
consumerÊloanÊprocess,ÊfromÊapplicaƟonÊtoÊclosing,ÊwhichÊhasÊalreadyÊbecomeÊaÊpopularÊopƟon.ÊAndÊwithÊ
ourÊconƟnuedÊ investmentÊ inÊ technologyÊ systemsÊandÊstaff,ÊourÊ customersÊcanÊ feelÊ safeÊknowingÊ thatÊourÊ
cyberÊandÊfraudÊprotecƟonsÊareÊtheÊbestÊtheyÊhaveÊeverÊbeen. 
 
AnÊappropriateÊwayÊtoÊcompleteÊthisÊ leƩerÊisÊtoÊonceÊagainÊreflectÊbackÊtoÊtheÊfinishingÊcommentsÊofÊthatÊ
insighƞulÊleƩerÊfromÊ1973.ÊAsÊweÊmoveÊforwardÊwithÊtheÊrapidlyÊevolvingÊdigiƟzaƟonÊofÊourÊindustry,ÊandÊofÊ
ourÊlives,ÊyouÊcanÊexpectÊthatÊ“…the acƟviƟes of First NaƟonal will be drasƟcally altered, but the aims and 
policies of those before us will be conƟnued.  We believe that the good habits of the past can be combined 
with the new ways of the future.”Ê Ê Specifically,Ê yourÊ BankÊ andÊ AgencyÊwillÊ conƟnueÊ theÊmissionÊ ofÊ ourÊÊ
founders,ÊtoÊprovideÊsuperiorÊrelaƟonshipÊbankingÊusingÊtheÊmostÊmodernÊandÊsecureÊmeansÊavailable. 
 
TheseÊsuccessesÊhaveÊtranspiredÊbecauseÊofÊtheÊloyalÊandÊsteadfastÊsupportÊofÊourÊcustomers,Êstaff,Êboard,Ê
andÊ shareholders.Ê WeÊ areÊ extremelyÊ gratefulÊ forÊ thatÊ supportÊ andÊ pledgeÊ toÊ conƟnueÊ invesƟngÊ inÊ theÊÊÊÊÊÊÊ
peopleÊandÊbusinessesÊofÊourÊcommunity.ÊÊThankÊyouÊforÊyourÊconƟnuedÊtrustÊinÊus.Ê 
 

Report of the Chairman and President 

John H. Buhrmaster 
President & CEO 

L.H. Buhrmaster 
Chairman of the Board 
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(allÊfiguresÊinÊthousandsÊexceptÊperÊshare,ÊpercentageÊ&ÊofficeÊfigures) 
 
        ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
AsÊofÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊ2022   ÊÊÊÊÊ2021 
 

NetÊIncome       $ ÊÊÊÊ4,291  $ ÊÊÊÊ3,956 

BasicÊearningsÊperÊshare     $ ÊÊÊÊ23.00  $ ÊÊÊÊ21.21 

 
BalanceÊsheet: 

Loans,ÊnetÊofÊunearnedÊincome     $ 497,599 $ 444,147 

Less:ÊÊAllowanceÊforÊloanÊlosses     $ ÊÊÊ(5,989) $ ÊÊÊ(5,673) 

TotalÊassetsÊÊ       $ 669,571 $ 670,378 

TotalÊdeposits       $ 617,397 $ 611,641 

Shareholders’Êequity     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê ÊÊ43,381  $ ÊÊ48,718 

 
RaƟos: 

ReturnÊonÊaverageÊassets    ÊÊÊÊÊ Ê ÊÊÊ0.63%  Ê ÊÊÊ0.61% 

ReturnÊonÊaverageÊequityÊ             9.44%  ÊÊ ÊÊÊ8.92% 

NetÊinterestÊmargin       ÊÊÊ3.41%  ÊÊ ÊÊÊ3.35% 

LoansÊtoÊdeposits       Ê80.60%  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ72.62% 

TierÊIÊleverage        ÊÊÊ7.70%  ÊÊ ÊÊÊ7.45% 

Risk-basedÊcapitalÊÊ  Ê     Ê12.35% ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ13.01% 

AllowanceÊforÊloanÊlossesÊtoÊloans               1.20% ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1.28% 

 
NumberÊofÊbankingÊoffices ÊÊÊÊÊÊÊÊ Ê ÊÊÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊ10  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10 
 
The subsequent financial statements represent the consolidated 
Effects of the GBHC, the Bank, and the Agency. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

Financial Highlights - Bank Only 



GBHC Consolidated Financial Highlights 2018-2022 

5 



GBHC Consolidated Financial Highlights 2018-2022 

6 

(In Millions) 



GBHC Consolidated Financial Highlights 2018-2022 

7 



Glenville Bank Holding Company Directors 

8 

L.H. Buhrmaster,Ê 
Chairman of the Board  
 
John H. Buhrmaster,Ê 
President & Chief ExecuƟve Officer 
 
Laura M. Dieterich,Ê 
Sr. Vice President & Corporate Secretary 
 
David D. Montana,  
Lead Director 
President, Fortune Air, Inc. 
 
Bruce W. McConnelee 
ReƟred - Hydro Mobile 
Community Liaison 

L.H. Buhrmaster,Ê 
Chairman of the Board  
 
John H. Buhrmaster,Ê 
President & Chief ExecuƟve Officer 
 
Robert J. Dieterich,  
ExecuƟve Vice President & Chief Financial Officer 
 
Laura M. Dieterich,  
Sr. Vice President & Corporate Secretary 
 

1st National Bank of Scotia Directors 

David D. Montana,  
President, Fortune Air, Inc. 
 
Bruce W. McConnelee 
ReƟred - Hydro Mobile 
Community Liaison 
 
ScoƩ D. Stevens 
President, Dimension Fabricators  

ScoƩ D. Stevens 
President, Dimension Fabricators  
 
Karl F. Sindel 
Licensed Real Estate Salesperson 
ReƟred - GE InformaƟon Technology 
 
Lynn M. Roche 
ReƟred - Division ExecuƟve, Banking & Wealth Management - FIS 
Director, Numerated Financial 
Director, Reliance Trust Company 
 
Honorary Director 
CalvinÊP.ÊWelch 
ReƟred – Senior Vice President & Cashier,  
1st NaƟonal Bank of ScoƟa  
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RobertÊJ.ÊDieterich,ÊExecuƟveÊViceÊPresidentÊ&ÊChiefÊFinancialÊOfficer 

LauraÊM.ÊDieterich,ÊSr.ÊViceÊPresidentÊ&ÊCorporateÊSecretary 

KellyÊA.ÊGibbons,ÊSr.ÊViceÊPresidentÊofÊRetailÊBanking 

KennethÊW.ÊSwainÊIII,ÊSr.ÊViceÊPresidentÊofÊBusinessÊBanking 

ChristopherÊR.ÊHebbard,ÊSr.ÊViceÊPresidentÊ&ÊSr.ÊCreditÊOfficer 

WilliamÊB.ÊFaubion,ÊSr.ÊViceÊPresident 

JamesÊJ.ÊSmith,ÊChiefÊInformaƟonÊOfficer 

BrianÊV.ÊBorini,ÊAuditor 

KevinÊR.ÊBuhrmaster,ÊViceÊPresident 

TeresaÊA.ÊFreeman,ÊViceÊPresident 

JoyceÊA.ÊPoulin,ÊViceÊPresident 

JohnÊG.ÊDykeman,ÊViceÊPresidentÊ&ÊController 

AmyÊE.ÊBelli,ÊViceÊPresident 

DanielÊA.ÊCenƟ,ÊViceÊPresident 

NancyÊR.ÊHarrigan,ÊViceÊPresident 

CherylÊF.ÊHiller,ÊViceÊPresident,Ê&ÊBSAÊOfficerÊ 

LauraÊA.ÊSiracuse,ÊViceÊPresident 

DebraÊA.ÊLindsay,ÊViceÊPresident 

TraceyÊJ.ÊKearns,ÊViceÊPresidentÊofÊRetailÊBanking 

CynthiaÊA.ÊSiatkowski,ÊComplianceÊOfficerÊ&ÊCRAÊOfficer 

TizianaÊRiccobene,ÊAssistantÊViceÊPresident 

LouisÊJ.ÊGiammaƩeo,ÊAssistantÊViceÊPresident 

KarenÊE.ÊBallester,ÊAssistantÊViceÊPresidentÊ&ÊMarkeƟngÊOfficer 

LisaÊA.ÊCase,ÊAssistantÊViceÊPresident 

PremnarineÊJaddu,ÊAssistantÊViceÊPresident 

KristenÊD.ÊFaubion,ÊAssistantÊViceÊPresident 

CaraÊK.ÊPabon,ÊAssistantÊViceÊPresident 

KaƟeÊJoÊMohamedÊAli,ÊAssistantÊViceÊPresident 

JenniferÊS.B.ÊRudolph,ÊAssistantÊViceÊPresident 

ToddÊJ.ÊGreive,ÊAssistantÊViceÊPresident 

HannahÊBarr-Glindmyer,ÊBranchÊOperaƟonsÊOfficer 

AnneÊM.ÊKenkel,ÊBranchÊOperaƟonsÊOfficer 



1st National Bank Retail Offices and Officers 

Colonie Office 
AnneÊM.ÊKenkel,ÊBranch OperaƟons Officer 
1705ÊCentralÊAvenue,ÊAlbany,ÊNewÊYorkÊ12205 
(518)Ê370-7250 

Guilderland Office 
LisaÊA.ÊCase,ÊAssistant Vice President 
8ÊNewÊKarnerÊRoadÊatÊRouteÊ20,ÊGuilderland,ÊNewÊYorkÊ12084 
(518)Ê370-7255 

ScoƟa Office 
PremnarineÊJaddu,ÊAssistant Vice President 
201ÊMohawkÊAvenue,ÊScoƟa,ÊNewÊYorkÊ12302 
(518)Ê370-7200 

Niskayuna Office 
JenniferÊS.B.ÊRudolph,ÊAssistant Vice President 
1476ÊBalltownÊRoad,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12309 
(518)Ê370-7245 

Glenville Office 
TraceyÊJ.ÊKearns,ÊVice President of Retail Banking 
240ÊSaratogaÊRoad,ÊScoƟa,ÊNewÊYorkÊ12302 
(518)Ê370-7260 

10 

VisitÊusÊatÊwww.firstscoƟa.comÊforÊaÊcompleteÊlistÊofÊproductsÊandÊservices. 



1st National Bank Retail Offices and Officers 

GE Global Research Center 
JenniferÊS.B.ÊRudolph,ÊAssistant Vice President 
1ÊResearchÊCircle,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12309 
(518)Ê370-7217 

RoƩerdam Office 
ToddÊJ.ÊGreive,ÊAssistant Vice President 
2695ÊHamburgÊStreet,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12303 
(518)Ê370-7285 

Erie Boulevard Office 
LouisÊJ.ÊGiammaƩeo,ÊAssistant Vice President 
120ÊErieÊBoulevard,ÊSchenectady,ÊNewÊYorkÊ12305 
(518)Ê370-7265 

Saratoga Office 
KaƟeÊJoÊMohamedÊAli,ÊAssistant Vice President 
3013ÊRouteÊ50,ÊSaratogaÊSprings,ÊNewÊYorkÊ12866 
(518)Ê370-7270 

CliŌon Park Office 
HannahÊM.ÊBarr-Glindmyer,ÊBranchÊOperaƟonsÊOfficer 
1693ÊRouteÊ9,ÊCliŌonÊPark,ÊNewÊYorkÊ12065 
(518)Ê370-7290 
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VisitÊusÊÊatÊwww.firstscoƟa.comÊforÊaÊcompleteÊlistÊofÊproductsÊandÊservices. 



Scautub Agency, LLC Directors and Officers 
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Principal Office:  108ÊNorthÊBallstonÊAvenue,ÊScoƟa,ÊNewÊYorkÊ12302 

(518)Ê346-3427ÊÊÊÊÊÊwww.scautub.com 

Personal Insurance 
● Automobiles 
● Home 
● UmbrellaÊPolicies 
● Motorcycle,ÊATV,ÊRecreaƟonalÊVehicles 
● Boats 

 

Business Insurance 
● BusinessÊOwner’sÊPolicies 
● Workers’ÊCompensaƟon 
● NewÊYorkÊStateÊDisability 
● CommercialÊAuto 
● CommercialÊUmbrellaÊPolicies 
● CyberÊSecurityÊInsurance 

 

Life Insurance 
● MortgageÊProtecƟon 

Steven H. Heider 
Chairman of the Board 

Owner, Northway ResidenƟal Services 
 

Robert J. Dieterich 
Chief ExecuƟve Officer & Corporate Secretary 

 
David D. Montana 

President, Fortune Air, Inc. 
 

Edmund J. Catalano 
President 

 

Gertrude A. Chojecki 

Vice President 
 

Kelly A. Gibbons 

Sr. Vice President, 1st NaƟonal Bank of ScoƟa 
 

Kenneth C. Buhrmaster 

President & CEO of J.H. Buhrmaster Company, Inc. 
President, Buhrmaster Propane, LLC 

 



Products and services available: 

BrokeredÊcerƟficateÊofÊdeposits 
BusinessÊownerÊsoluƟons 
CashÊManagement 
CorporateÊandÊMunicipalÊBonds 
DisabilityÊInsurance 
ExtendedÊFDICÊsweepÊaccount 
FixedÊAnnuiƟes 
IndividualÊStocks 
Insurance 
Long-TermÊCareÊInsurance 

 
 

MutualÊFunds 
PermanentÊLifeÊInsurance 
REITs 
ReƟrementÊPlans 
TermÊLifeÊInsurance 
TreasuryÊSecuriƟes 
UnitÊInvestmentÊTrusts 
VariableÊAnnuiƟes 

First Scotia Wealth Management 

InvestmentÊandÊinsuranceÊproductsÊandÊservicesÊareÊofferedÊthroughÊINFINEXÊINVESTMENTS,ÊINC.ÊMemberÊ
FINRA/SIPC.ÊFirstÊScoƟaÊWealthÊManagementÊ isÊaÊ tradeÊnameÊofÊ theÊbank.Ê InfinexÊandÊtheÊbankÊareÊnotÊ
affiliated. 

 
 
 
 
 
 
WhatÊsetsÊusÊapartÊfromÊotherÊWealthÊManagementÊAdvisors?ÊWeÊlisten.ÊWeÊtakeÊtheÊƟmeÊtoÊgetÊtoÊknowÊyou,ÊyourÊ
goalsÊandÊyourÊ life.ÊWeÊgiveÊyouÊ theÊ informaƟonÊyouÊneedÊ toÊmakeÊchoicesÊ thatÊmakeÊsenseÊ forÊyou.ÊOurÊ tenuredÊÊ
advisorsÊareÊdevotedÊtoÊearningÊyourÊtrust.ÊYouÊareÊourÊpriority…because relaƟonships maƩer!  

 
 
 

Cynthia V. Powell, INFINEXÊFinancial Advisor/Program Manager 
LocatedÊatÊ1stÊNaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊNiskayunaÊOffice 

1476ÊBalltownÊRoad,ÊNiskayuna,ÊNewÊYorkÊ12309 
(518)Ê370-7249Ê 

  
 
 
 
 

Paul F. Cardone,ÊINFINEXÊFinancial Advisor 
LocatedÊatÊ1stÊNaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊCliŌonÊParkÊOffice 

1693ÊRouteÊ9,ÊCliŌonÊPark,ÊNewÊYorkÊ12065 
(518)Ê869-3169 
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Bank Advisory Board 

TheÊ1stÊNaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊAdvisoryÊBoardÊprovidesÊbothÊinsightÊandÊguidanceÊonÊissuesÊperƟnentÊtoÊ
theÊgrowthÊandÊsuccessÊofÊ theÊBank.Ê ÊThisÊgroupÊconsistsÊofÊacƟveÊcommunityÊbusinessÊandÊcivicÊ leadersÊ
fromÊ aÊ varietyÊ ofÊ geographicalÊ locaƟonsÊ andÊ haveÊ aÊ diversityÊ ofÊ backgroundÊ andÊ experiences.Ê Ê AdvisoryÊ
BoardÊ membersÊ alsoÊ receiveÊ trainingÊ inÊ manyÊ facetsÊ ofÊ theÊ BankÊ soÊ thatÊ theyÊ mayÊ provideÊ relevantÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recommendaƟonsÊ supporƟngÊ ourÊ strategicÊ objecƟveÊ ofÊ enhancingÊ andÊ maintainingÊ ourÊ service-drivenÊÊÊÊ
culture.ÊÊ 
 

KennethÊSwainÊservesÊasÊtheÊLiaisonÊOfficerÊforÊthisÊgroup,ÊwhichÊwasÊcreatedÊinÊDecemberÊ2020. ÊHisÊroleÊisÊ
toÊscheduleÊandÊcoordinateÊquarterlyÊmeeƟngsÊandÊtoÊprovideÊtheÊAdvisoryÊBoardÊwithÊtheÊobjecƟvesÊandÊ
buildingÊblocksÊnecessaryÊtoÊsuccessfullyÊachieveÊourÊvision,Ê“toÊprovideÊanÊexcepƟonalÊserviceÊexperience,Ê
everyÊƟme!” Ê  

Danna J. Ellsworth  
OwnerÊ&ÊOperator 
EllsworthÊ&ÊSonsÊExcavaƟng 
JenkinsvilleÊSandÊandÊGravel,ÊLLC 
LakeÊGeorgeÊExpediƟonÊPark 

 
 
 
 
 
 

 

Jeffrey J. Gabriele 
Co-Owner,ÊGabriel’sÊSupermarkets 
BeaconÊHomes 

 
 
 
 
 
 

 

Steven H. Heider 
ReƟredÊ–ÊChiefÊofÊPolice,ÊColonieÊPoliceÊDept. 
Owner,ÊNorthwayÊResidenƟal 
BoardÊChairman,ÊScautubÊAgency 
 

Annmarie Krause 
Co-Owner,ÊKrause’sÊHomemadeÊCandy 

 
 
 
 
 
 

Charles P. Morris 
President,ÊMorrisÊFord 

 
 
 
 
 
 

Jason Packer 
CEO,ÊHillÊ&ÊMarkesÊInc. 

 
 
 
 
 
 

Debra A. PollardÊ 
President,ÊFenimoreÊAssetÊManagement 
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Community Commitment 
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AsÊourÊproductsÊandÊservicesÊconƟnueÊtoÊevolveÊandÊchange,ÊourÊcommitmentÊtoÊtheÊcommuniƟesÊweÊserveÊ
remainsÊunwavering.ÊEachÊyearÊ1stÊNaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊcontributesÊthousandsÊofÊdollarsÊtoÊareaÊschools,Ê
localÊ charitableÊ fundraisersÊ andÊ communityÊ events.Ê OutsideÊ ofÊ theÊ bankÊ ourÊ employeesÊ spendÊ countlessÊ
hoursÊvolunteeringÊinÊtheÊcommunity,ÊservingÊonÊboards,ÊworkingÊwithÊyouth,ÊorÊsimplyÊcollecƟngÊdonaƟonsÊ
forÊaÊworthyÊcause.ÊIt’sÊwhatÊweÊdo.ÊIt’sÊwhyÊweÊallÊworkÊforÊaÊcommunityÊbank. 



Independent Auditor’s Report 
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        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 

MarchÊ7,Ê2023 

ToÊtheÊBoardÊofÊDirectorsÊandÊStockholdersÊofÊGlenvilleÊBankÊHoldingÊCompany,ÊInc. 

 

Opinion 

WeÊhaveÊ auditedÊ theÊ accompanyingÊ consolidatedÊ financialÊ statementsÊ ofÊ GlenvilleÊ BankÊ
HoldingÊ Company,Ê Inc.Ê andÊ SubsidiariesÊ (theÊ “Company”),Ê whichÊ compriseÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
consolidatedÊ balanceÊ sheetÊ asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022,Ê andÊ theÊ relatedÊ consolidatedÊÊÊÊÊ
statementsÊ ofÊ income,Ê comprehensiveÊ income,Ê shareholders’Ê equity,Ê andÊ cashÊ flowsÊ forÊ
theÊyearÊthenÊended,ÊandÊtheÊrelatedÊnotesÊtoÊtheÊfinancialÊstatements. 

InÊourÊopinion,ÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊreferredÊtoÊaboveÊpresentÊfairly,ÊinÊallÊ
materialÊrespects,ÊtheÊfinancialÊposiƟonÊofÊtheÊCompanyÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022,ÊandÊtheÊ
resultsÊofÊtheirÊoperaƟonsÊandÊtheirÊcashÊflowsÊforÊtheÊyearÊthenÊendedÊinÊaccordanceÊwithÊ
accounƟngÊprinciplesÊgenerallyÊacceptedÊinÊtheÊUnitedÊStatesÊofÊAmerica. 

Basis for Opinion 

WeÊconductedÊourÊauditÊinÊaccordanceÊwithÊaudiƟngÊstandardsÊgenerallyÊacceptedÊinÊtheÊ
UnitedÊStatesÊofÊAmerica.ÊOurÊresponsibiliƟesÊunderÊthoseÊstandardsÊareÊfurtherÊdescribedÊ
inÊ theÊAuditor’sÊResponsibiliƟesÊ forÊ theÊAuditÊ ofÊ theÊ FinancialÊ StatementsÊ secƟonÊofÊourÊ
report.ÊWeÊareÊrequiredÊtoÊbeÊindependentÊofÊtheÊCompanyÊandÊtoÊmeetÊourÊotherÊethicalÊ
responsibiliƟesÊinÊaccordanceÊwithÊtheÊrelevantÊethicalÊrequirementsÊrelaƟngÊtoÊourÊaudit.Ê
WeÊ believeÊ thatÊ theÊ auditÊ evidenceÊ weÊ haveÊ obtainedÊ isÊ sufficientÊ andÊ appropriateÊ toÊÊÊÊ
provideÊaÊbasisÊforÊourÊauditÊopinion. 

2021 Unaudited Consolidated Financial Statements 

TheÊaccompanyingÊconsolidatedÊbalanceÊsheetÊofÊtheÊCompanyÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2021,Ê
andÊtheÊrelatedÊconsolidatedÊstatementsÊofÊincome,ÊcomprehensiveÊincome,Êshareholders’Ê
equity,ÊandÊcashÊflowsÊforÊtheÊyearÊthenÊendedÊwereÊnotÊauditedÊbyÊusÊand,Êaccordingly,Ê
weÊdoÊnotÊexpressÊanÊopinionÊonÊthem. 

ResponsibiliƟes of Management for the Consolidated Financial Statements 

ManagementÊisÊresponsibleÊforÊtheÊpreparaƟonÊandÊfairÊpresentaƟonÊofÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊ statementsÊ inÊ accordanceÊwithÊ accounƟngÊ principlesÊ generallyÊ acceptedÊ inÊ theÊ
UnitedÊ StatesÊ ofÊ America,Ê andÊ forÊ theÊ design,Ê implementaƟon,Ê andÊ maintenanceÊ ofÊÊÊÊÊÊÊÊ
internalÊcontrolÊ relevantÊ toÊ theÊpreparaƟonÊandÊfairÊpresentaƟonÊofÊfinancialÊstatementsÊ
thatÊareÊfreeÊfromÊmaterialÊmisstatement,ÊwhetherÊdueÊtoÊfraudÊorÊerror. 

InÊpreparingÊ theÊ consolidatedÊfinancialÊ statements,ÊmanagementÊ isÊ requiredÊ toÊevaluateÊ
whetherÊthereÊareÊcondiƟonsÊorÊevents,ÊconsideredÊinÊtheÊaggregate,ÊthatÊraiseÊsubstanƟalÊ
doubtÊaboutÊCompany’sÊabilityÊ toÊconƟnueÊasÊaÊgoingÊconcernÊwithinÊoneÊyearÊaŌerÊ theÊ
dateÊthatÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊareÊavailableÊtoÊbeÊissued. 

Auditor’s ResponsibiliƟes for the Audit of the Consolidated Financial Statements 

OurÊ objecƟvesÊ areÊ toÊ obtainÊ reasonableÊ assuranceÊ aboutÊ whetherÊ theÊ consolidatedÊÊÊÊÊÊÊÊ
financialÊ statementsÊ asÊ aÊ wholeÊ areÊ freeÊ fromÊ materialÊ misstatement,Ê whetherÊ dueÊ toÊ
fraudÊ orÊ error,Ê andÊ toÊ issueÊ anÊ auditor’sÊ reportÊ thatÊ includesÊ ourÊ opinion.Ê ReasonableÊÊÊÊÊ
assuranceÊisÊaÊhighÊlevelÊofÊassuranceÊbutÊisÊnotÊabsoluteÊassuranceÊandÊthereforeÊisÊnotÊaÊ
guaranteeÊ thatÊ anÊ auditÊ conductedÊ inÊ accordanceÊ withÊ generallyÊ acceptedÊ audiƟngÊÊÊÊÊ
standardsÊwillÊalwaysÊdetectÊaÊmaterialÊmisstatementÊwhenÊitÊexists. 

(ConƟnued)Ê 
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Auditor’s ResponsibiliƟes for the Audit of the Consolidated Financial Statements (ConƟnued) 
TheÊriskÊofÊnotÊdetecƟngÊaÊmaterialÊmisstatementÊresulƟngÊfromÊfraudÊisÊhigherÊthanÊforÊoneÊresulƟngÊfromÊerror,ÊasÊ
fraudÊmayÊ involveÊ collusion,Ê forgery,Ê intenƟonalÊ omissions,ÊmisrepresentaƟons,Ê orÊ theÊ overrideÊ ofÊ internalÊ control.Ê
MisstatementsÊareÊconsideredÊmaterialÊ ifÊthereÊ isÊaÊsubstanƟalÊ likelihoodÊthat,Ê individuallyÊorÊ inÊtheÊaggregate,ÊtheyÊ
wouldÊinfluenceÊtheÊjudgmentÊmadeÊbyÊaÊreasonableÊuserÊbasedÊonÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatements. 

InÊperformingÊanÊauditÊinÊaccordanceÊwithÊgenerallyÊacceptedÊaudiƟngÊstandards,Êwe: 

· ExerciseÊprofessionalÊjudgmentÊandÊmaintainÊprofessionalÊskepƟcismÊthroughoutÊtheÊaudit. 

· IdenƟfyÊandÊassessÊtheÊrisksÊofÊmaterialÊmisstatementÊofÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatements,ÊwhetherÊdueÊ
toÊ fraudÊ orÊ error,Ê andÊ designÊ andÊ performÊ auditÊ proceduresÊ responsiveÊ toÊ thoseÊ risks.Ê SuchÊ proceduresÊÊÊÊÊÊ
includeÊ examining,Ê onÊ aÊ testÊ basis,Ê evidenceÊ regardingÊ theÊ amountsÊ andÊ disclosuresÊ inÊ theÊ financialÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
statements. 

· ObtainÊanÊunderstandingÊofÊinternalÊcontrolÊrelevantÊtoÊtheÊauditÊinÊorderÊtoÊdesignÊauditÊproceduresÊthatÊareÊ
appropriateÊ inÊ theÊcircumstances,ÊbutÊnotÊ forÊ theÊpurposeÊofÊexpressingÊanÊopinionÊonÊtheÊeffecƟvenessÊofÊ
theÊCompany’sÊinternalÊcontrol.ÊAccordingly,ÊnoÊsuchÊopinionÊisÊexpressed. 

· EvaluateÊ theÊappropriatenessÊofÊ accounƟngÊpoliciesÊusedÊ andÊ theÊ reasonablenessÊofÊ significantÊ accounƟngÊ
esƟmatesÊmadeÊbyÊmanagement,ÊasÊwellÊ asÊevaluateÊ theÊoverallÊpresentaƟonÊofÊ theÊconsolidatedÊfinancialÊ
statements. 

· ConcludeÊwhether,Ê inÊourÊ judgment,ÊthereÊareÊcondiƟonsÊorÊevents,ÊconsideredÊinÊtheÊaggregate,ÊthatÊraiseÊ
substanƟalÊdoubtÊaboutÊCompany’sÊabilityÊtoÊconƟnueÊasÊaÊgoingÊconcernÊforÊaÊreasonableÊperiodÊofÊƟme. 

WeÊareÊrequiredÊtoÊcommunicateÊwithÊthoseÊchargedÊwithÊgovernanceÊregarding,ÊamongÊotherÊmaƩers,ÊtheÊplannedÊ
scopeÊandÊƟmingÊofÊtheÊaudit,ÊsignificantÊauditÊfindings,ÊandÊcertainÊinternalÊcontrolÊrelatedÊmaƩersÊthatÊweÊidenƟfiedÊ
duringÊtheÊaudit. 

Other InformaƟon Included in the Company’s Annual Report 

ManagementÊ isÊ responsibleÊ forÊ theÊ otherÊ informaƟonÊ includedÊ inÊ theÊ Company’sÊ annualÊ report.Ê Ê TheÊ otherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
informaƟonÊcomprisesÊofÊ informaƟonÊ includedÊwithinÊ theÊ tableÊofÊ contentsÊSecƟonÊ IÊ enƟtledÊ “ShareholderÊReport”Ê
andÊtheÊ“ManagementÊReport”ÊbutÊitÊdoesÊnotÊincludeÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊandÊourÊauditor’sÊreportÊ
thereon.ÊOurÊopinionÊonÊtheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊdoesÊnotÊcoverÊtheÊotherÊinformaƟon,ÊandÊweÊdoÊnotÊ
expressÊanÊopinionÊorÊanyÊformÊofÊassuranceÊonÊit. 

InÊ connecƟonÊ withÊ ourÊ auditÊ ofÊ theÊ consolidatedÊ financialÊ statements,Ê ourÊ responsibilityÊ isÊ toÊ readÊ theÊ otherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
informaƟonÊandÊconsiderÊwhetherÊaÊmaterialÊinconsistencyÊexistsÊbetweenÊtheÊotherÊinformaƟonÊandÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊ statements,Ê orÊ theÊotherÊ informaƟonÊotherwiseÊ appearsÊ toÊbeÊmateriallyÊmisstated.Ê If,Ê basedÊonÊ theÊworkÊ
performed,ÊweÊconcludeÊthatÊanÊuncorrectedÊmaterialÊmisstatementÊofÊtheÊotherÊinformaƟonÊexists,ÊweÊareÊrequiredÊ
toÊdescribeÊitÊinÊourÊreport. 
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(inÊthousands,ÊexceptÊperÊshareÊinformaƟon) 
          ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022 Ê 2021 
Assets 
CashÊandÊcashÊequivalents: 
ÊÊÊÊNon-interestÊbearingÊbalances,ÊcurrencyÊandÊcoin   $ÊÊÊÊÊ10,Ê964 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ9,280 
ÊÊÊÊInterest-bearingÊbalancesÊdueÊfromÊfinancialÊinsƟtuƟons ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ23,165 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ79,300 
ÊÊÊÊTotalÊcashÊandÊcashÊequivalents     ÊÊÊÊÊÊÊÊ34,129 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ88,580 
DebtÊSecuriƟes: 
ÊÊÊÊAvailable-for-sale      ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ108,610 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ102,762 
ÊÊÊÊHeld-to-maturityÊ(FairÊvalueÊ2022Ê$5,309;Ê2021Ê$12,198)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,336 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12,002 
ÊÊÊÊTotalÊdebtÊsecuriƟes       ÊÊÊÊÊÊ113,946 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ114,764 
EquityÊsecuriƟesÊwithÊreadilyÊdeterminableÊfairÊvalues    Ê56  ÊÊÊÊÊ62 
Loans,ÊnetÊofÊallowance:ÊÊasÊofÊ2022Ê($5,989),Ê2021Ê($5,673)  ÊÊÊÊÊÊ491,175 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ438,001 
PremisesÊandÊequipment,Ênet     ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ9,410 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ9,734 
EquityÊsecuriƟesÊnotÊreadilyÊmarketable    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,284 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,182 
CashÊsurrenderÊvalueÊofÊlifeÊinsuranceÊpolicies  Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,330 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,324 
OtherÊintangibleÊassets,Ênet      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574  ÊÊÊ615 
DeferredÊcompensaƟonÊassets  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6,105 ÊÊÊÊÊ 7,430 
PensionÊplanÊfundÊstatus      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,584ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,348 
AccruedÊinterestÊreceivable      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,184ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,005  
OtherÊassets        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,824 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,587 
TotalÊassetsÊ        $ÊÊÊÊ671,601 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊ672,632 
 

LiabiliƟes 
Deposits: 
ÊÊÊÊNon-interestÊbearing       $ÊÊÊÊ199,425Ê ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ190,344 
ÊÊÊÊInterest-bearing  ÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊ414,424 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ418,297 
ÊÊÊÊTotalÊdeposits       ÊÊÊÊÊÊ613,849 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ608,641 
Borrowings       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,722 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,248 
OtherÊliabiliƟes  ÊÊÊÊ      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,837 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,057 
TotalÊliabiliƟes      Ê  ÊÊÊÊÊÊÊ627,408 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ623,946 
 

Shareholders’ Equity 

CommonÊstock,ÊparÊvalueÊ$0.01;ÊauthorizedÊ250,000Êshares; 
issuedÊ207,405ÊinÊ2022ÊandÊ207,405ÊinÊ2021,ÊrespecƟvely  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2 
ÊÊÊÊÊOutstandingÊ207,293ÊsharesÊinÊ2022ÊandÊ207,405ÊinÊ2021,ÊÊrespecƟvely 
AddiƟonalÊpaid-inÊcapital      ÊÊÊÊÊÊÊÊ23,130 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ23,130 
RetainedÊearnings       ÊÊÊÊÊÊÊÊ30,629 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ26,743  
AccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊloss     ÊÊÊÊÊÊÊÊ(9,558) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) 
TreasuryÊstock,ÊatÊcostÊ(112ÊsharesÊinÊ2022,Ê0ÊsharesÊinÊ2021)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(10)ÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊ 
TotalÊshareholders’Êequity      ÊÊÊÊÊÊÊÊ44,193 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48,686 
TotalÊliabiliƟesÊandÊshareholders’Êequity     $ÊÊÊÊ671,601ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ672,632 
 
The accompanying notes are a fundamental part of the consolidated financial statements. 

Consolidated Balance Sheets 
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(inÊthousands) 
           ÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
YearsÊendedÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊ2022 ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2021 
Interest and dividend income: 

ÊÊÊÊLoansÊandÊrelatedÊfees      $ ÊÊ19,914ÊÊÊÊÊÊ$ Ê19,886  
ÊÊÊÊDebtÊsecuriƟes  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,524  ÊÊÊÊÊÊÊ969 
ÊÊÊÊEquityÊsecuriƟes    ÊÊÊÊ   ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ46  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ38 
ÊÊÊÊInterestÊonÊearningÊbalancesÊwithÊfinancialÊinsƟtuƟons  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ824  ÊÊÊÊÊÊÊ114 
ÊÊÊÊTotalÊinterestÊandÊdividendÊincome     ÊÊ ÊÊ22,308Ê Ê21,007 
 
Interest Expense: 
InterestÊonÊdeposits    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ406  ÊÊÊÊÊÊÊ509Ê
InterestÊonÊotherÊborrowings       ÊÊÊÊÊÊÊ191  ÊÊÊÊÊÊÊ140 

ÊÊÊTotalÊinterestÊexpense  ÊÊÊÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ597 ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ649 
NetÊinterestÊincome  ÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ21,711 ÊÊ ÊÊ20,358 
ProvisionÊforÊloanÊloss   ÊÊÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ1,060 ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ390 
NetÊinterestÊincomeÊaŌerÊprovisions     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ20,651  ÊÊ19,968 
 
Non-Interest Income: 
ÊÊÊÊInsuranceÊandÊbrokerageÊcommissions     ÊÊÊÊ1,224 ÊÊÊ ÊÊÊÊ1,209 
ÊÊÊÊInterchangeÊfees        ÊÊÊÊ1,278  ÊÊÊÊ1,266 
ÊÊÊÊServiceÊchargesÊandÊfees       ÊÊÊÊÊÊÊ981Ê ÊÊÊÊÊÊÊ890 
ÊÊÊÊNetÊrealizedÊgainsÊonÊsalesÊofÊloans ÊÊÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31  ÊÊÊÊÊÊÊ126 
ÊÊÊÊRentalÊIncome       ÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ197 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ237  
ÊÊÊÊGainÊ(loss)ÊonÊdisposalÊofÊassets      ÊÊÊÊÊÊÊ414 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ(11) 
ÊÊÊÊUnrealizedÊ(losses)ÊgainsÊonÊequityÊsecuriƟes     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(6) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ25 
ÊÊÊÊOtherÊnon-interestÊincome  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ294  ÊÊÊÊÊÊÊ408 
    TotalÊnon-interestÊincome  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ4,413Ê ÊÊÊÊ4,150 
 
Non-Interest Expense: 
ÊÊÊÊSalariesÊandÊemployeeÊbenefits  ÊÊÊÊ    ÊÊ11,873  ÊÊ11,569 
ÊÊÊÊOccupancyÊandÊequipment      ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2,357  ÊÊÊÊ2,296 
ÊÊÊÊCoreÊbankingÊdataÊprocessing  ÊÊÊ    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,612  ÊÊÊÊ1,680 
ÊÊÊÊBoardÊrelatedÊexpenses       ÊÊÊÊÊÊÊ548  ÊÊÊÊÊÊÊ470 
ÊÊÊÊSoŌwareÊserviceÊcontracts       ÊÊÊÊÊÊÊ482Ê ÊÊÊÊÊÊÊ452 
ÊÊÊÊFederalÊdepositÊinsuranceÊassessment      ÊÊÊÊÊÊÊ430  ÊÊÊÊÊÊÊ447 
ÊÊÊÊAdverƟsingÊandÊmarkeƟng       ÊÊÊÊÊÊÊ331  ÊÊÊÊÊÊÊ262 
ÊÊÊÊAccounƟngÊandÊaudiƟng       ÊÊÊÊÊÊÊ374  ÊÊÊÊÊÊÊ298 
ÊÊÊÊTelephone         ÊÊÊÊÊÊÊ293  ÊÊÊÊÊÊÊ258 
ÊÊÊÊTravelÊandÊentertainment       ÊÊÊÊÊÊÊ275  ÊÊÊÊÊÊÊ136 
ÊÊÊÊOtherÊexpenses        ÊÊÊÊ1,119  ÊÊÊÊ1,421 
ÊÊÊÊTotalÊnon-interestÊexpense  ÊÊ    ÊÊ ÊÊ19,694  ÊÊ19,289 
 
ÊÊÊÊIncomeÊbeforeÊtaxes  ÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,370  ÊÊÊÊ4,829 
ÊÊÊÊApplicableÊincomeÊtaxes  ÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ981  ÊÊÊÊÊÊÊÊ979 
NetÊincome          Ê Ê4,389Ê Ê Ê  Ê Ê Ê3,850 
ÊÊÊÊ 
The accompanying notes are a fundamental part of the consolidated financial statements. 
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(inÊthousands) 
          ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
YearsÊendedÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊÊÊÊ2022 ÊÊÊÊÊ2021 
NetÊincome          
OtherÊcomprehensiveÊ(loss)Êincome,ÊnetÊofÊtaxes    $ÊÊÊÊÊ4,389ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ3,850 
ÊÊÊUnrealizedÊlossesÊonÊsecuriƟes,ÊnetÊofÊtaxes: 
ÊÊÊÊÊÊUnrealizedÊholdingÊlossesÊarisingÊduringÊtheÊperiod    ÊÊÊ(10,006) ÊÊ(1,101) 
ÊÊÊÊÊÊIncomeÊtaxÊbenefitÊduringÊtheÊperiod      ÊÊÊÊÊÊÊ2,102ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ231 
ÊÊÊÊÊÊNetÊunrealizedÊgainsÊlossesÊonÊsecuriƟes,ÊnetÊofÊtaxes   ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ(7,904) ÊÊÊÊ(870) 
ÊÊÊDefinedÊbenefitÊpensionÊplanÊ(losses)ÊgainsÊ,ÊnetÊofÊtaxes: 
ÊÊÊÊÊÊNetÊ(losses)ÊgainsÊarisingÊduringÊtheÊperiod     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(588) ÊÊÊ2,279 
ÊÊÊÊÊÊAmorƟzaƟonÊofÊnetÊlossÊincludedÊinÊnetÊincome    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊ28ÊÊÊÊ 
ÊÊÊÊÊÊIncomeÊtaxÊbenefitÊ(expense)ÊduringÊtheÊperiod    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ123ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(484)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
ÊÊÊÊÊÊDefinedÊbenefitÊpensionÊplanÊ(losses)ÊgainsÊ,ÊnetÊofÊtaxes  ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(465) ÊÊÊ1,823 
OtherÊcomprehensiveÊ(loss)ÊincomeÊ,ÊnetÊofÊtaxes    ÊÊÊÊÊÊ(8,369)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ953 
ComprehensiveÊ(loss)Êincome       ÊÊÊÊÊÊ(3,980) ÊÊÊÊ4,803 
ÊÊÊÊÊ 
The accompanying notes are a fundamental part of the consolidated financial statements. 
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(inÊthousands,ÊexceptÊperÊshareÊinformaƟon) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
CommonÊ
stockÊandÊ
surplus 

RetainedÊ 

earnings 

AccumulatedÊ
OtherÊ 

ComprehensiveÊ
IncomeÊ(loss) 

Treasury 

stock 

Non-
controllingÊ
interest 

TotalÊ 

shareholders’Ê
equity 

Balance, January 1, 2021 
(unaudited) 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ23,104 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ23,403 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ(2,142) ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(353) ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ162 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ44,174 

NetÊincome - ÊÊ3,850 - - - ÊÊÊÊÊÊ3,850 

BankÊpurchaseÊofÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
non-controllingÊinterest 

(206) - - - ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(162) (368) 

DividendsÊdeclaredÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
($2.50ÊperÊshare) 

- (510) - - - (510) 

IssuanceÊofÊcommonÊstockÊ
(2,500Êshares) 

225 - - - - 225 

IssuanceÊofÊtreasuryÊstockÊ
(4,080Êshares) 

9 - - 353 - 362 

OtherÊComprehensiveÊÊÊÊÊÊÊ
Income,ÊnetÊofÊtaxes 

 

- 

 

- 

 

953Ê 

 

- 

 

-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 

 

953 

Balance, December 31, 2021 
(unaudited) 

$ÊÊÊÊÊÊÊ23,132 $ÊÊÊÊÊÊÊ26,743 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊ48,686 

DividendsÊdeclaredÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
($2.50ÊperÊshare) 

- (503) - - - (503) 

OtherÊComprehensiveÊloss,Ê
netÊofÊtaxes 

 

- 

 

ÊÊÊ- 

 

(8,369)ÊÊÊÊÊÊ 

 

- 

 

- 

 

(8,369) 

Balance, December 31, 2022 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ23,132 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ30,629 ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ(9,558) ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(10)Ê ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ44,193 

NetÊIncome - 4,389 - - - 4,389 

PurchaseÊofÊtreasuryÊstockÊ
(112Êshares) 

- - ÊÊÊ- (10)ÊÊ - (10) 

Consolidated Statements of Changes in Shareholders’ Equity 
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(inÊthousands)        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

YearsÊendedÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊ2022  ÊÊÊÊÊ2021 
Cash flows from operaƟng acƟviƟes: 
NetÊincome        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊÊ4,389ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊÊ3,850 
AdjustmentsÊtoÊreconcileÊnetÊincomeÊtoÊnetÊcashÊfromÊoperaƟngÊacƟviƟes: 
ÊÊÊÊDepreciaƟon        ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ811Ê ÊÊÊÊÊÊÊ843  
ÊÊÊÊProvisionÊforÊloanÊloss      ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,060  ÊÊÊÊÊÊÊ390 
ÊÊÊÊAmorƟzaƟonÊofÊintangibleÊassets    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ53  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ40 
ÊÊÊÊNetÊpremiumÊamorƟzaƟonÊonÊsecuriƟes    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ610  ÊÊÊÊÊÊÊ601 
ÊÊÊÊAmorƟzaƟonÊofÊdeferredÊloanÊfees     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(48) ÊÊ(1,590) 
ÊÊÊÊDeferredÊtaxÊexpenseÊ(benefit)Ê     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ221ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ(56) 
ÊÊÊÊUnrealizedÊlossesÊ(gains)ÊÊonÊequityÊsecuriƟes     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6  ÊÊÊÊÊÊÊÊ(25) 
ÊÊÊÊGainÊonÊsaleÊofÊloansÊheldÊforÊsale      ÊÊÊÊÊÊÊÊ(31) ÊÊÊÊÊÊ(126) 
ÊÊÊÊ(Gain)ÊLossÊonÊdisposalÊofÊpremisesÊandÊequipment    ÊÊÊÊÊÊ(414) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ11 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊsalesÊofÊloansÊheldÊforÊsale    ÊÊ ÊÊÊÊ1,532ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,332 
ÊÊÊÊLoansÊoriginatedÊandÊheldÊforÊsale      ÊÊ(1,501)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(3,206) 
ÊÊÊÊEarningsÊfromÊincreaseÊinÊcashÊsurrenderÊvalueÊlifeÊinsuranceÊpolicies ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ(74) ÊÊÊÊÊÊÊÊ(15) 
ÊÊÊÊNetÊchangeÊinÊotherÊassetsÊandÊliabiliƟes   ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,245)ÊÊÊÊÊ ÊÊÊ(1,300) 
NetÊcashÊprovidedÊbyÊoperaƟngÊacƟviƟes    ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ5,369 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,749ÊÊ 
 

Cash flows from invesƟng acƟviƟes: 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊmaturiƟesÊandÊcallsÊAFS    ÊÊ ÊÊ16,275 ÊÊ ÊÊ19,792 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊmaturiƟesÊandÊcallsÊHTM    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ6,847Ê ÊÊÊÊ4,099 
ÊÊÊÊPurchasesÊofÊinvestmentÊsecuriƟesÊAFS   ÊÊÊÊÊÊ  (32,726) (72,158) 
ÊÊÊÊPurchasesÊofÊinvestmentÊsecuriƟesÊHTM    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(180)ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ (11,233)Ê 
ÊÊÊÊNetÊpurchasesÊofÊequityÊsecuriƟesÊnotÊreadilyÊmarketable  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ(115)  ÊÊÊÊÊÊÊ(22) 
ÊÊÊÊNetÊchangeÊinÊloans        (54,186) (12,090) 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊlifeÊinsuranceÊdeathÊbenefit     ÊÊÊÊÊÊÊ177  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊ 
ÊÊÊÊProceedsÊfromÊsalesÊofÊpremisesÊandÊequipment    ÊÊÊÊÊÊÊ767  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊPurchasesÊofÊpremisesÊandÊequipment     ÊÊÊÊÊÊ(848) ÊÊ(1,327) 
NetÊcashÊ(usedÊin)ÊinvesƟngÊacƟviƟes      (63,989) (72,939) 
 

Cash flows from financing acƟviƟes: 
ÊÊÊÊNetÊincreaseÊinÊdeposits       ÊÊÊÊÊ5,208ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ66,278 
ÊÊÊÊRepaymentÊofÊborrowings       ÊÊÊÊÊÊ(526) ÊÊÊ(2,406) 
ÊÊÊÊIssuancesÊofÊnewÊborrowings       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,000 
ÊÊÊÊIssuancesÊofÊnewÊcommonÊstock      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ225 
ÊÊÊÊBankÊpurchaseÊofÊnon-controllingÊInterest     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊ(276) 
ÊÊÊÊDividendsÊpaid        ÊÊÊÊÊÊ(503) ÊÊÊÊÊÊ(510) 
ÊÊÊÊNetÊ(purchases)ÊissuancesÊofÊtreasuryÊstock   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊ(10)ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ362 
NetÊcashÊprovidedÊbyÊfinancingÊacƟviƟes     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,169 ÊÊ68,673 
NetÊchangeÊinÊcashÊandÊcashÊequivalents    ÊÊÊÊÊÊ Ê(54,451)Ê Ê(1,517) 
CashÊandÊcashÊequivalentsÊatÊbeginningÊofÊyear     ÊÊÊ88,580 ÊÊ90,097 
CashÊandÊcashÊequivalentsÊatÊendÊofÊyear    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ34,129ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ88,580 
ÊÊÊÊ ÊÊÊÊ 

Supplemental Disclosure of Cash Flow InformaƟon 
CashÊpaidÊduringÊtheÊyearÊfor: 
ÊÊÊÊInterest         ÊÊÊÊÊÊÊÊ600 ÊÊÊÊÊÊÊ675 
ÊÊÊÊIncomeÊtaxes         ÊÊÊÊÊÊÊÊ725 ÊÊÊÊ1,055 
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(1) Nature of Operations 
 
Nature of Operations: TheÊ GlenvilleÊ BankÊ HoldingÊ CompanyÊ (GBHC),Ê andÊ itsÊ subsidiariesÊ
(collectivelyÊ referredÊ toÊ asÊ theÊ “Company”),Ê isÊ aÊ financialÊ holdingÊ company.Ê ThroughÊ itsÊ bankÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
subsidiary,Ê1stÊNationalÊBankÊofÊScotiaÊ(theÊ“Bank”),ÊandÊitsÊinsuranceÊsubsidiary,ÊScautubÊAgency,ÊLLCÊ
(theÊ“Agency”),ÊtheÊCompanyÊprovidesÊaÊvarietyÊofÊbankingÊandÊinsuranceÊservicesÊtoÊ individualsÊandÊ
corporateÊcustomersÊ inÊ SchenectadyÊCounty,ÊasÊwellÊasÊpartsÊofÊ Saratoga,Ê Fulton,ÊMontgomery,ÊandÊ
AlbanyÊ Counties.Ê OurÊ tenÊ offices,Ê andÊ insuranceÊ office,Ê serveÊ theseÊ fiveÊ adjacentÊ counties.Ê TheÊÊÊÊÊ
Company’sÊmostÊsignificantÊsourceÊofÊrevenueÊisÊthroughÊloans,ÊparticularlyÊrealÊestateÊandÊautoÊloansÊ
toÊconsumersÊandÊsmallÊ businesses.ÊTheÊBankÊcontributesÊoverÊ95%ÊofÊ theÊconsolidatedÊ revenueÊonÊ
theÊstatementÊofÊIncome.ÊTheÊBankÊisÊaÊnationallyÊcharteredÊcommercialÊbankÊsubjectÊtoÊregulationÊbyÊ
theÊOfficeÊofÊtheÊComptrollerÊofÊtheÊCurrencyÊ(OCC).ÊÊTheÊGBHCÊisÊsubjectÊtoÊregulationÊbyÊtheÊFederalÊ
ReserveÊ BankÊ (FRB)Ê ofÊ NewÊ York.Ê TheÊ AgencyÊ isÊ subjectÊ toÊ insuranceÊ regulationÊ byÊNewÊ YorkÊ StateÊÊÊ
DepartmentÊ ofÊ FinancialÊ Services,Ê andÊ otherÊ insuranceÊ regulatorsÊ inÊ theÊ statesÊ ofÊ Vermont,Ê NewÊÊÊÊÊ
Jersey,ÊPennsylvania,ÊandÊFlorida.Ê 
 
Audit requirements: YearÊendÊ2022ÊisÊtheÊfirstÊyearÊourÊCompanyÊisÊrequiredÊtoÊhaveÊourÊconsolidatedÊ
financialÊ statementsÊ audited.Ê TheÊ priorÊ yearÊ 2021Ê displayedÊ inÊ theÊ comparaƟveÊ reportsÊ areÊ unaudited.ÊÊ
AuditedÊfinancialÊstatementsÊareÊrequiredÊforÊInsuredÊDepositoryÊInsƟtuƟonsÊ(IDIs)ÊperÊSecƟonÊ36ÊandÊPartÊ
363ÊofÊtheÊFederalÊDepositÊInsuranceÊActÊÊwhenÊtheÊpriorÊyearÊassetsÊexceedÊ$500Êmillion.ÊÊÊÊÊ 
 
 

(2) Summary of Significant Accounting Policies 
 
Principles of ConsolidaƟon:  TheÊconsolidatedÊfinancialÊstatementsÊincludeÊaccountsÊofÊtheÊGBHC,ÊBank,Ê
andÊtheÊAgencyÊsubsidiaries.ÊAllÊsignificantÊintercompanyÊbalancesÊandÊtransacƟonsÊhave-beenÊeliminated. 
 
Use of EsƟmates: TheÊaccounƟngÊandÊreporƟngÊpoliciesÊofÊtheÊCompanyÊandÊitsÊsubsidiariesÊconformÊtoÊ
accounƟngÊ principlesÊ generallyÊ acceptedÊ inÊ theÊ UnitedÊ StatesÊ ofÊ AmericaÊ (GAAP).Ê TheÊ consolidatedÊÊÊÊÊÊÊÊ
financialÊ statementsÊ requireÊmanagementÊ toÊmakeÊesƟmatesÊ andÊ assumpƟonsÊ thatÊ affectÊ theÊ reportedÊ
amountsÊofÊassetsÊandÊliabiliƟes,ÊdisclosureÊofÊconƟngentÊassetsÊandÊliabiliƟes,ÊandÊtheÊreportedÊamountsÊ
ofÊrevenuesÊandÊexpenses.ÊActualÊresultsÊcouldÊdifferÊfromÊthoseÊesƟmates.Ê 
 
MaterialÊ esƟmatesÊ thatÊ areÊ parƟcularlyÊ suscepƟbleÊ toÊ significantÊ changeÊ inÊ theÊ nearÊ termÊ relateÊ toÊ theÊÊ
determinaƟonÊ ofÊ theÊ allowanceÊ forÊ loanÊ losses,Ê deferredÊ incomeÊ taxes,Ê pensionÊ andÊ deferredÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
compensaƟonÊ obligaƟons,Ê andÊ theÊ evaluaƟonÊ ofÊ investmentÊ securiƟesÊ forÊ otherÊ thanÊ temporaryÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
impairment. 
 
TheÊ CompanyÊ isÊ subjectÊ toÊ theÊ regulaƟonsÊ ofÊ variousÊ governmentalÊ agencies.Ê TheÊ CompanyÊ alsoÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
undergoesÊperiodicÊexaminaƟonsÊbyÊtheÊregulatoryÊagenciesÊwhichÊmayÊsubjectÊitÊtoÊfurtherÊchangesÊwithÊ
respectÊtoÊassetÊvaluaƟons,ÊamountsÊofÊrequiredÊlossÊallowances,ÊandÊoperaƟngÊrestricƟonsÊresulƟngÊfromÊ
theÊregulators’ÊjudgmentsÊbasedÊonÊinformaƟonÊavailableÊtoÊthemÊatÊtheÊƟmeÊofÊtheirÊexaminaƟon.Ê 
 
 

ReclassificaƟons:Ê CertainÊ reclassificaƟonsÊ have-beenÊ madeÊ toÊ theÊ priorÊ yearÊ consolidatedÊ financialÊÊÊÊÊÊ
statementsÊtoÊconformÊtoÊtheÊcurrentÊyearÊpresentaƟon.ÊReclassificaƟonsÊhasÊnoÊeffectÊonÊpriorÊyearÊnetÊ
incomeÊorÊshareholders’Êequity. 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 
Statement of Cash Flows:Ê InÊ theÊstatementÊofÊcashÊflows,Ê theÊCompanyÊhasÊelectedÊtoÊreportÊallÊcashÊ
receiptsÊandÊcashÊpaymentsÊ forÊdepositÊandÊ lendingÊacƟviƟesÊonÊaÊnetÊbasis,Ê insteadÊofÊ reporƟngÊgross.Ê
WeÊ haveÊ alsoÊ electedÊ notÊ toÊ includeÊ nearÊ termÊ maturiƟesÊ ofÊ InvestmentÊ securiƟesÊ asÊ cashÊ andÊ cashÊÊÊÊ
equivalents.ÊAllÊInvestmentÊsecuriƟesÊcashÊflowsÊareÊreportedÊinÊtheÊInvesƟngÊsecƟon.ÊBothÊelecƟonsÊareÊ
permiƩedÊwithinÊGAAP.ÊWeÊdoÊ includeÊ asÊ cashÊ andÊ cashÊ equivalentsÊ theÊ following:Ê cashÊonÊ hand,Ê cashÊ
itemsÊinÊprocessÊofÊcollecƟon,ÊbalancesÊdueÊfromÊcorrespondentÊbanks,ÊandÊinterest-bearingÊbalancesÊdueÊ
fromÊtheÊFRB. 
 
Cash restricƟons and balances due from financial insƟtuƟons:Ê TheÊ BankÊ isÊ noÊ longerÊ requiredÊ toÊÊÊÊÊÊÊ
maintainÊ depositÊ reserveÊ balancesÊ withÊ theÊ FRB,Ê thereforeÊ allÊ balancesÊ atÊ theÊ FRBÊ areÊ classifiedÊ asÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
unrestrictedÊcash.ÊTheÊBankÊalsoÊmaintainsÊseveralÊdueÊfromÊbankÊaccountsÊwithÊcorrespondentÊfinancialÊ
insƟtuƟons,ÊwhichÊareÊeachÊinsuredÊupÊtoÊtheÊFDICÊinsuranceÊlimitÊofÊ$250,000.ÊTheÊamountÊofÊcashÊwithÊ
theseÊ financialÊ insƟtuƟonsÊ inÊ excessÊ ofÊ theÊ insuredÊ amountÊ asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022,Ê andÊ 2021,Ê isÊ
$1,863,000Ê andÊ $2,726,000Ê respecƟvely.Ê AllÊ cashÊ onÊ depositÊ withÊ theseÊ financialÊ insƟtuƟonsÊ isÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
unrestricted. 
 
Investment in Debt SecuriƟes:Ê TheÊ BankÊ classifiesÊ debtÊ securiƟesÊ intoÊ oneÊ ofÊ twoÊ categories:ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
held-to-maturityÊ(HTM)ÊorÊavailable-for-saleÊ(AFS).Ê 
 
BelowÊisÊanÊaccounƟngÊsummaryÊofÊtheÊbasicÊclassificaƟonsÊandÊaccounƟngÊtreatmentÊofÊdebtÊsecuriƟes: 
 
Held-to-maturityÊsecuriƟesÊ(HTM)Ê–ÊincludesÊdebtÊsecuriƟesÊthatÊtheÊCompanyÊhasÊtheÊposiƟveÊintentÊandÊ
abilityÊ toÊholdÊ toÊ theÊmaturityÊdate.ÊTheseÊsecuriƟesÊareÊ reportedÊatÊamorƟzedÊcostÊ inÊ theÊconsolidatedÊ
balanceÊ sheets.Ê UnrealizedÊ holdingÊ gainsÊ andÊ lossesÊ areÊ notÊ includedÊ inÊ earningsÊ orÊ inÊ aÊ separateÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
componentÊofÊshareholder’sÊequity;Êinstead,ÊtheseÊamountsÊareÊdisclosedÊinÊtheÊnotesÊtoÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊstatements. 
 
Available-for-saleÊ securiƟesÊ (AFS)Ê includesÊ debtÊ securiƟesÊ notÊ classifiedÊ asÊ eitherÊ held-to-maturityÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
securiƟesÊ orÊ tradingÊ securiƟes.Ê TheseÊ securiƟesÊ areÊ reportedÊ atÊ fairÊ valueÊ inÊ theÊ consolidatedÊ balanceÊ
sheets,ÊwithÊunrealizedÊholdingÊgainsÊandÊlossesÊexcludedÊfromÊearningsÊandÊreportedÊseparatelyÊthroughÊ
accumulatedÊotherÊcomprehensiveÊincomeÊ(loss),ÊnetÊofÊdeferredÊincomeÊtaxes. 
 
PurchaseÊ premiumsÊ orÊ discountsÊ onÊ debtÊ securiƟesÊ areÊ recognizedÊ inÊ interestÊ incomeÊ usingÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊ
straight-lineÊmethodÊtoÊtheÊcallÊdateÊorÊcontractualÊmaturityÊdate.ÊIfÊaÊsecurityÊisÊsoldÊorÊisÊcalledÊpriorÊtoÊ
theÊmaturityÊdate,ÊanyÊunamorƟzedÊpremiumÊorÊdiscountÊisÊrecognizedÊimmediatelyÊinÊinterestÊincomeÊinÊ
theÊmonthÊofÊcallÊorÊsaleÊdate.ÊGainsÊandÊlossesÊonÊtheÊsaleÊofÊsecuriƟesÊareÊcomputedÊusingÊtheÊspecificÊ
idenƟficaƟonÊ method.Ê AllÊ investmentÊ transacƟons,Ê includingÊ gainsÊ andÊ losses,Ê areÊ recordedÊ onÊ theÊÊÊÊÊÊÊ
seƩlementÊdate. 
 
Other-thanÊ temporaryÊ impairmentÊ (OTTI)Ê areÊ creditÊ relatedÊ declinesÊ inÊ theÊ fairÊ valueÊ ofÊ AFSÊ orÊ HTMÊÊÊÊÊÊÊ
securiƟesÊthatÊareÊreflectedÊinÊearningsÊasÊrealizedÊlossesÊifÊmanagementÊdeterminesÊtheÊexistenceÊofÊOTTI.Ê
ManagementÊ considersÊ theÊ followingÊwhenÊ esƟmaƟngÊ anyÊ OTTIÊ losses:Ê (1)Ê theÊ lengthÊ ofÊ ƟmeÊ andÊ theÊÊÊÊ
extentÊ toÊwhichÊ theÊ fairÊ valueÊ hasÊ beenÊ lowerÊ thanÊamorƟzedÊ costÊ ifÊ overÊoneÊ year,Ê (2)Ê theÊ intentÊ andÊÊÊÊ
abilityÊofÊtheÊCompanyÊtoÊretainÊitsÊinvestmentÊinÊtheÊissuerÊforÊaÊperiodÊofÊƟmeÊsufficientÊtoÊallowÊforÊanyÊ
anƟcipatedÊrecoveryÊinÊfairÊvalueÊandÊ(3)ÊwhetherÊtheÊCompanyÊintendsÊtoÊsellÊtheÊsecurityÊorÊifÊitÊisÊmoreÊ 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

likelyÊthanÊnotÊthatÊtheÊCompanyÊwillÊbeÊrequiredÊtoÊsellÊtheÊsecurityÊbeforeÊtheÊrecoveryÊofÊitsÊamorƟzedÊ
costÊbasis.ÊIfÊaÊcredit-relatedÊimpairmentÊoccurs,ÊthisÊamountÊwillÊbeÊmeasuredÊasÊtheÊdifferenceÊbetweenÊ
theÊsecurity’sÊamorƟzedÊcostÊbasisÊandÊtheÊpresentÊvalueÊofÊexpectedÊfutureÊcashÊflowsÊdiscountedÊatÊtheÊ
security’sÊeffecƟveÊyieldÊpriorÊtoÊrecogniƟonÊofÊOTTIÊdeterminedÊannually.Ê IfÊthereÊisÊanyÊporƟonÊofÊOTTIÊ
dueÊ toÊ factorsÊ otherÊ thanÊ credit,Ê thisÊ amountÊ isÊ recordedÊ inÊ otherÊ comprehensiveÊ incomeÊ (loss).Ê TheÊÊÊÊ
CompanyÊhasÊnoÊOTTIÊforÊeitherÊtheÊcurrentÊorÊpriorÊyearÊandÊhasÊnoÊcreditÊ lossÊexperienceÊonÊanyÊofÊitsÊ
debtÊsecuriƟes. 
 

Equity SecuriƟes with Readily Determinable Fair Values:ÊMarketableÊequityÊsecuriƟesÊareÊcarriedÊatÊfairÊ
valueÊinÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheetsÊwithÊunrealizedÊgainsÊandÊlossesÊincludedÊinÊnetÊincome. 
 
Equity SecuriƟes Not Readily Marketable:ÊTheÊBankÊownsÊseveralÊequityÊsecuriƟesÊthatÊareÊclassifiedÊasÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
nonmarketable.ÊTheseÊequityÊ investments,ÊwhichÊareÊ requiredÊasÊaÊ condiƟonÊofÊmembership,Ê includeÊ theÊ
FederalÊHomeÊLoanÊBankÊofÊNewÊYorkÊ(FHLBNY),ÊtheÊFederalÊReserveÊBankÊ(FRB)ÊofÊNewÊYork,ÊPacificÊCoastÊ
BankersÊBankÊ(PCBB),ÊandÊAtlanƟcÊCommunityÊBankersÊBankÊ(ACBB).ÊAlsoÊincludedÊinÊnon-marketableÊequityÊ
securiƟesÊisÊstockÊownershipÊinÊSeniorÊHousingÊCrimeÊStopperÊPreferredÊsharesÊwhichÊisÊusedÊforÊtheÊBank’sÊ
communityÊ reinvestmentÊ actÊ (CRA)Ê asÊ qualifiedÊ investments.Ê NoÊ securiƟesÊ inÊ thisÊ classificaƟonÊ haveÊ anÊÊÊÊ
acƟveÊmarketÊandÊ transferabilityÊofÊ theÊ stocksÊ isÊ restricted;ÊweÊareÊcarryingÊtheseÊ securiƟesÊatÊamorƟzedÊ
costÊminusÊ impairment,Ê plusÊ orÊminusÊ changesÊ resulƟngÊ fromÊobservableÊ priceÊ changes.Ê AnyÊ changesÊ toÊ
amorƟzedÊcostÊdueÊtoÊimpairmentÊorÊpriceÊchangesÊareÊincludedÊinÊearningsÊduringÊtheÊperiodÊofÊchanges.Ê
DividendsÊearnedÊareÊrecognizedÊasÊdividendÊincomeÊonÊtheÊIncomeÊstatement.ÊTheÊSeniorÊHousingÊCrimeÊ
StopperÊ preferredÊ wasÊ originallyÊ purchasedÊ atÊ aÊ premiumÊ priceÊ overÊ par.Ê ThisÊ premiumÊ isÊ beingÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
subsequentlyÊamorƟzedÊtoÊtheÊmaturityÊdate.Ê 
 
Loans: TheÊCompanyÊgrantsÊmortgage,Êcommercial,Êmunicipal,ÊandÊconsumerÊloansÊtoÊcustomers.ÊLoansÊ
thatÊmanagementÊhasÊ theÊ intentÊ andÊabilityÊ toÊholdÊ toÊ theÊmaturityÊdateÊareÊ statedÊatÊ theirÊoutstandingÊÊÊÊ
unpaidÊprincipalÊ balances,Ê lessÊ theÊallowanceÊ forÊ loanÊ lossesÊplusÊnetÊdeferredÊ loanÊoriginaƟonÊ costsÊ andÊ
fees.ÊTheÊabilityÊofÊourÊloanÊcustomersÊtoÊpayÊbackÊtheirÊdebtÊisÊhighlyÊdependentÊuponÊtheÊrealÊestateÊandÊ
generalÊ economicÊcondiƟonsÊ inÊ theÊmarketÊ area.Ê InterestÊ incomeÊ isÊ generallyÊ recognizedÊwhenÊ incomeÊ isÊ
earnedÊusingÊtheÊsimpleÊinterestÊmethod. 
 
LoanÊoriginaƟonÊ feesÊ andÊcertainÊdirectÊoriginaƟonÊcostsÊ areÊdeferredÊ forÊ longer-termÊ loans,Ê andÊ theÊnetÊ
amountÊisÊamorƟzedÊasÊanÊadjustmentÊofÊtheÊrelatedÊloan’sÊyieldÊintoÊinterestÊincomeÊusingÊtheÊstraight-lineÊ
methodÊoverÊtheÊcontractualÊlivesÊofÊtheÊrelatedÊloans.ÊIfÊtheÊloanÊisÊpaidÊoffÊearly,ÊanyÊunamorƟzedÊnetÊfeesÊ
andÊ costsÊ areÊwriƩenÊ offÊ orÊ creditedÊ toÊ interestÊ income.Ê LoanÊ originaƟonÊ feesÊ andÊ costsÊ forÊ immaterialÊ
amountsÊ determinedÊ byÊ bankÊ management,Ê andÊ forÊ shorterÊ termÊ loans,Ê areÊ notÊ deferred;Ê theseÊ directÊÊÊÊ
originaƟonÊfeesÊandÊcostÊamountsÊandÊareÊrecognizedÊintoÊtheÊappropriateÊnon-interestÊincomeÊorÊexpenseÊ
accountsÊasÊreceivedÊorÊincurred. 
 
TheÊloansÊreceivableÊporƞolioÊisÊsegmentedÊintoÊcommercialÊrealÊestate,ÊresidenƟalÊmortgage,ÊcommercialÊ
andÊindustrial,ÊandÊconsumerÊloans.ÊCommercialÊrealÊestateÊincludesÊbothÊownerÊandÊnon-owner-occupiedÊ
loansÊwithÊcommercialÊrealÊestateÊproperƟesÊservingÊasÊcollateralÊtoÊprotectÊtheÊBank’sÊloanÊinvestment.ÊTheÊ
residenƟalÊmortgageÊsegmentÊconsistsÊofÊone-to-fourÊfamilyÊfirst-lienÊresidenƟalÊmortgagesÊandÊsecond-lienÊ
homeÊequityÊloansÊ(whichÊincludeÊbothÊfixedÊrateÊandÊadjustable-rateÊamorƟzingÊloansÊandÊvariableÊrateÊlineÊ
ofÊ creditÊ lines).Ê ResidenƟalÊ loansÊ areÊ securedÊ byÊ homeowner’sÊ residenƟalÊ propertyÊ servingÊ asÊ collateral.Ê
CommercialÊloansÊincludeÊbothÊfixedÊandÊvariableÊrateÊloans,ÊlinesÊofÊcredit,ÊparƟcipaƟons,ÊandÊotherÊsmallÊ 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

businessÊ commercialÊ loans.Ê OurÊ consumerÊ loanÊ segmentÊ includesÊ aÊ significantÊ concentraƟonÊ inÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊ
IndirectÊautoÊlendingÊporƞolio.ÊOutstandingÊbalancesÊinÊtheÊindirectÊautoÊporƞolioÊareÊ$159,000,000ÊandÊ
$135,000,000ÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊDecemberÊ31,Ê2021,ÊrespecƟvely. 
 
Allowance for Loan Losses: TheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊrepresentsÊmanagement’sÊesƟmateÊofÊlossesÊ
inherentÊinÊtheÊloanÊporƞolioÊasÊofÊtheÊdateÊofÊtheÊstatementÊofÊcondiƟonÊandÊitÊisÊrecordedÊasÊaÊreducƟonÊ
ofÊloans.ÊTheÊallowanceÊisÊincreasedÊbyÊtheÊprovisionÊforÊloanÊlosses,ÊdecreasedÊbyÊcharge-offsÊwhenÊloansÊ
areÊdeterminedÊtoÊbeÊuncollecƟble,ÊandÊincreasedÊforÊfutureÊrecoveriesÊofÊpriorÊchargeÊoffs.ÊLoansÊmayÊbeÊ
chargedÊ offÊ earlierÊ inÊ theÊ eventÊ ofÊ bankruptcy,Ê orÊ ifÊ thereÊ isÊ anÊ amountÊ thatÊ isÊ determinedÊ toÊ beÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
uncollecƟble.Ê ManagementÊ performsÊ aÊ quarterlyÊ evaluaƟonÊ ofÊ theÊ adequacyÊ ofÊ theÊ allowance.Ê TheÊÊÊÊÊÊÊ
allowanceÊ isÊbasedÊonÊthreeÊmajorÊcomponentsÊwhichÊareÊ individuallyÊevaluatedÊcomponentsÊ forÊ largerÊ
loans,Ê recentÊhistoricalÊ lossesÊandÊseveralÊqualitaƟveÊ factorsÊappliedÊ toÊaÊgeneralÊpoolÊofÊ loans,ÊandÊanÊ
unallocatedÊcomponent. 
 
TheÊfirstÊcomponentÊisÊtheÊindividuallyÊevaluatedÊloansÊthatÊrelatesÊtoÊloansÊthatÊareÊclassifiedÊasÊimpaired.Ê
ForÊ theseÊ loans,Ê anÊ allowanceÊ isÊ establishedÊwhenÊ theÊ discountedÊ cashÊ flowsÊorÊ collateralÊ valueÊ ofÊ theÊÊÊÊ
impairedÊloanÊisÊlowerÊthanÊtheÊcarryingÊvalueÊofÊthatÊloan. 
 
TheÊsecondÊorÊgeneralÊcomponentÊcoversÊpoolsÊofÊ loans,ÊbyÊ loanÊclass,ÊnotÊconsideredÊ impaired,ÊsmallerÊ
balanceÊ homogeneousÊ loans,Ê suchÊ asÊ residenƟalÊ realÊ estate,Ê homeÊ equityÊ andÊ otherÊ consumerÊ loans.Ê
TheseÊpoolsÊofÊloansÊareÊevaluatedÊforÊlossÊexposureÊfirstÊbasedÊonÊhistoricalÊnetÊcharge-offÊlossÊrates.ÊTheÊ
raƟoÊofÊnetÊcharge-offsÊtoÊloansÊoutstandingÊwithinÊeachÊproductÊclassÊoverÊtheÊmostÊrecentÊthreeÊyearsÊisÊ
calculated,ÊthenÊweightedÊheaviestÊbyÊtheÊmostÊrecentÊyear.ÊInÊaddiƟon,ÊqualitaƟveÊfactorsÊareÊaddedÊtoÊ
theÊhistoricalÊlossÊratesÊtoÊarriveÊatÊtheÊtotalÊallowanceÊforÊloanÊlossÊneededÊforÊthisÊgeneralÊpoolÊofÊloans.Ê
TheÊqualitaƟveÊ factorsÊ includeÊchangesÊ inÊnaƟonalÊandÊ localÊeconomicÊ trends,Ê theÊ rateÊofÊgrowthÊ inÊ theÊ
porƞolio,ÊtrendsÊofÊdelinquenciesÊandÊnonaccrualÊbalances,ÊchangesÊinÊloanÊpolicy,ÊandÊchangesÊinÊlendingÊ
managementÊexperienceÊandÊrelatedÊstaffing.ÊEachÊfactorÊisÊassignedÊaÊvalueÊthatÊreflectsÊimproving,ÊstableÊ
orÊdecliningÊcondiƟonsÊbasedÊonÊmanagement’sÊbestÊjudgmentÊusingÊrelevantÊinformaƟonÊavailableÊatÊtheÊ
ƟmeÊ ofÊ theÊ evaluaƟon.Ê TheseÊ qualitaƟveÊ factors,Ê appliedÊ toÊ eachÊ productÊ class,Ê makeÊ theÊ evaluaƟonÊÊÊÊÊÊ
inherentlyÊ subjecƟve,ÊasÊ itÊ requiresÊmaterialÊesƟmatesÊ thatÊmayÊbeÊ suscepƟbleÊ toÊ significantÊ revisionÊasÊ
moreÊinformaƟonÊbecomesÊavailable.ÊAdjustmentsÊtoÊtheÊfactorsÊareÊsupportedÊthroughÊdocumentaƟonÊofÊ
changesÊinÊcondiƟonsÊinÊaÊnarraƟveÊaccompanyingÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossÊanalysisÊandÊcalculaƟon. 
 
TheÊthirdÊorÊunallocatedÊcomponentÊisÊmaintainedÊtoÊcoverÊuncertainƟesÊthatÊcouldÊaffectÊmanagement’sÊ
esƟmateÊ ofÊ probableÊ losses.Ê TheÊ unallocatedÊ componentÊ ofÊ theÊ allowanceÊ reflectsÊ theÊ marginÊ ofÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
imprecisionÊinherentÊinÊtheÊunderlyingÊassumpƟonsÊusedÊinÊtheÊmethodologiesÊforÊesƟmaƟngÊspecificÊandÊ
generalÊlossesÊinÊtheÊporƞolioÊandÊgenerallyÊcomprisesÊlessÊthanÊ5%ÊofÊtheÊtotalÊallowanceÊforÊloanÊloss. 
 
AÊ loanÊ isÊ consideredÊ impairedÊwhen,Ê basedÊ onÊ currentÊ informaƟonÊ andÊ events,Ê itÊ isÊ probableÊ thatÊ theÊÊÊ
CompanyÊwillÊbeÊunableÊtoÊcollectÊallÊscheduledÊpaymentsÊofÊprincipalÊorÊinterestÊwhenÊdueÊaccordingÊtoÊ
theÊ contractualÊ termsÊ ofÊ theÊ loanÊ agreement.Ê FactorsÊ consideredÊ byÊ managementÊ inÊ determiningÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
impairmentÊincludeÊpaymentÊstatus,ÊcollateralÊvalue,ÊandÊtheÊprobabilityÊofÊcollecƟngÊscheduledÊprincipalÊ
andÊ interestÊ paymentsÊ whenÊ due.Ê LoansÊ thatÊ experienceÊ insignificantÊ paymentÊ delaysÊ andÊ paymentÊ
shorƞallsÊgenerallyÊareÊnotÊclassifiedÊasÊimpaired.ÊManagementÊdeterminesÊtheÊsignificanceÊofÊpaymentÊ 
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delaysÊonÊanÊindividualÊloanÊbasis,ÊtakingÊintoÊconsideraƟonÊallÊcircumstancesÊsurroundingÊtheÊloanÊandÊtheÊ
borrower,Ê includingÊ theÊ lengthÊ andÊ reasonÊ forÊ theÊ delay,Ê theÊ borrower’sÊ priorÊ paymentÊ recordÊ andÊ theÊ
amountÊofÊshorƞallÊinÊrelaƟonÊtoÊwhatÊisÊowed.ÊImpairmentÊisÊmeasuredÊbyÊeitherÊtheÊpresentÊvalueÊofÊtheÊ
expectedÊ futureÊ cashÊ flowsÊ discountedÊ atÊ theÊ loan’sÊ effecƟveÊ interestÊ rateÊ orÊ theÊ fairÊ valueÊ ofÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
underlyingÊcollateralÊifÊtheÊloanÊisÊcollateralÊdependent.ÊMostÊofÊtheÊCompany’sÊloansÊuƟlizeÊtheÊfairÊvalueÊ
ofÊtheÊunderlyingÊcollateral. 
 

AnÊallowanceÊforÊloanÊlossÊisÊestablishedÊforÊanÊimpairedÊloanÊifÊtheÊcarryingÊvalueÊexceedsÊitsÊesƟmatedÊ
fairÊ value.Ê TheÊ esƟmatedÊ fairÊ valuesÊofÊ substanƟallyÊ allÊ ofÊ theÊ Company’sÊ impairedÊ loansÊ areÊmeasuredÊ
basedÊonÊtheÊesƟmatedÊfairÊvalueÊofÊtheÊloan’sÊcollateral.ÊForÊloansÊsecuredÊbyÊrealÊestate,ÊesƟmatedÊfairÊ
valuesÊ areÊ determinedÊ primarilyÊ throughÊ independentÊ appraisals,Ê lessÊ costsÊ toÊ sellÊ asÊ explainedÊ inÊ theÊÊÊ
foreclosedÊrealÊestateÊaccounƟngÊpoliciesÊbelow. 
 

CreditÊriskÊassociatedÊwithÊallÊloanÊporƞolioÊsegmentsÊisÊimpactedÊbyÊseveralÊfactors,ÊwhichÊincludeÊgeneralÊ
economicÊcondiƟonsÊwithinÊtheÊBank’sÊmarketÊarea;ÊtheÊBank’sÊlendingÊpoliciesÊandÊloanÊreviewÊsystems;Ê
changesÊ orÊ trendsÊ inÊ theÊ porƞolio’sÊ volume,Ê terms,Ê concentraƟons,Ê delinquenciesÊ andÊ riskÊ profile;ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
collateralÊ values;Ê compeƟƟon,Ê legalÊ andÊ regulatoryÊ requirements;Ê andÊ otherÊ factors.Ê Further,Ê theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
commercialÊrealÊestateÊsegmentÊincludesÊloansÊsecuredÊbyÊbothÊownerÊoccupiedÊandÊnon-ownerÊoccupiedÊ
realÊestateÊandÊ isÊ impactedÊbyÊcommercialÊ realÊestateÊvalues.Ê InÊaddiƟon,ÊmarketÊ condiƟonsÊmayÊcauseÊ
adverseÊ changesÊ inÊ theÊ repaymentÊ ofÊ debtÊ obligaƟonsÊ forÊ theÊ non-ownerÊ occupiedÊ porƟonÊ ofÊ thisÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
segment.Ê TheÊ commercialÊ andÊ industrialÊ segmentÊ consistÊ ofÊ aÊ mixÊ ofÊ loansÊ forÊ differentÊ commercialÊÊÊÊÊÊÊ
purposes.ÊTheseÊ loansÊareÊprimarilyÊsecuredÊ includingÊ loansÊsecuredÊbyÊcommercialÊvehicles,ÊequipmentÊ
andÊotherÊbusinessÊassets.ÊThisÊ segmentÊ isÊalsoÊ impactedÊbyÊeconomicÊandÊcompeƟƟveÊ factorsÊwithinÊaÊ
borrower’sÊspecificÊ industry.ÊTheÊresidenƟalÊrealÊestateÊsegmentÊ isÊ impactedÊbyÊvaluesÊofÊtheÊresidenƟalÊ
realÊestateÊthatÊprovideÊcollateralÊforÊtheÊloans.ÊTheÊotherÊconsumerÊsegmentÊconsistsÊofÊloansÊforÊvariousÊ
consumerÊpurposes.ÊTheÊloansÊinÊthisÊsegmentÊareÊprimarilyÊsecuredÊwithÊmotorÊvehicleÊandÊotherÊtypesÊofÊ
collateral. 
 

ForÊ commercialÊ andÊ industrialÊ loansÊ securedÊ byÊ non-realÊ estateÊ collateral,Ê suchÊ asÊ accountsÊ receivable,ÊÊÊ
inventoryÊandÊequipment,ÊorÊanyÊotherÊassetsÊprovidedÊbyÊ theÊ loanÊcustomer,ÊesƟmatedÊ fairÊvaluesÊareÊ
determinedÊbasedÊonÊ theÊborrower’sÊfinancialÊ statements,Ê inventoryÊ reports,Ê accountsÊ receivableÊ agingÊ
schedule,Êequipment,ÊorÊinvoices.ÊIndicaƟonsÊofÊvalueÊfromÊtheseÊsourcesÊareÊgenerallyÊdiscountedÊbasedÊ
onÊtheÊageÊofÊtheÊfinancialÊinformaƟonÊorÊtheÊqualityÊofÊtheÊassets. 
 

LargeÊgroupsÊofÊhomogeneousÊloansÊareÊcollecƟvelyÊevaluatedÊforÊimpairmentÊwhenÊtheÊpaymentÊhistoryÊ
orÊriskÊcharacterisƟcsÊareÊcommonÊandÊcanÊbeÊappliedÊaÊcommonÊloanÊclassificaƟonÊorÊgroup;ÊthisÊwouldÊ
includeÊ loanÊ risksÊ relatedÊ toÊ generalÊ localÊ economicÊ condiƟonsÊ suchÊ asÊ unemploymentÊ ratesÊ andÊ realÊÊÊÊÊ
estateÊvaluaƟonsÊandÊnotÊuniqueÊtoÊaÊspecificÊborrower.ÊLoansÊthatÊareÊrelatedÊtoÊborrowersÊwithÊimpairedÊ
commercialÊloansÊorÊareÊsubjectÊtoÊaÊtroubledÊdebtÊrestructuringÊagreementÊareÊevaluatedÊindividuallyÊforÊ
impairment. 
 

CommercialÊloansÊwhoseÊtermsÊareÊmodified,ÊoutsideÊofÊnormalÊcondiƟons,ÊareÊclassifiedÊasÊtroubledÊdebtÊ
restructuringsÊ (TDR)Ê ifÊ theÊ CompanyÊ grantsÊ suchÊ borrowersÊ concessionsÊ thatÊ weÊ wouldÊ notÊ otherwiseÊÊÊÊ
considerÊforÊsimilarÊcustomersÊwithÊsimilarÊriskÊcharacterisƟcsÊandÊitÊisÊdeemedÊthatÊthoseÊborrowersÊareÊ
experiencingÊfinancialÊdifficulty.ÊConcessionsÊgrantedÊunderÊaÊTDRÊgenerallyÊincludeÊbutÊareÊnotÊlimitedÊtoÊ
aÊtemporaryÊreducƟonÊinÊtheÊinterestÊrate,ÊaÊreducedÊamountÊofÊprincipalÊamountÊdue,ÊorÊanÊextensionÊofÊ
aÊ loan’sÊ statedÊ maturityÊ date.Ê AsÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê theÊ BankÊ didÊ notÊ haveÊ loansÊ thatÊÊÊÊÊÊÊÊ
classifiedÊasÊTDR. 
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TheÊ allowanceÊ calculaƟonÊ methodologyÊ includesÊ furtherÊ evaluaƟonÊ ofÊ theÊ borrower’sÊ overallÊ financialÊÊÊ
condiƟon,ÊrepaymentÊsources,Êguarantors,ÊandÊvalueÊofÊtheÊcollateralÊasÊneededÊtoÊdetermineÊtheÊloanÊlossÊ
allowanceÊadequacy. 
 
InÊaddiƟon,ÊtheÊOCCÊasÊanÊ integralÊpartÊofÊtheirÊexaminaƟonÊprocess,ÊperiodicallyÊreviewÊtheÊCompany’sÊ
allowanceÊforÊloanÊlossesÊandÊmayÊrequireÊtheÊCompanyÊtoÊrecognizeÊaddiƟonsÊtoÊtheÊallowanceÊbasedÊonÊ
theirÊjudgmentsÊaboutÊinformaƟonÊavailableÊtoÊthemÊatÊtheÊƟmeÊofÊtheirÊexaminaƟon,ÊwhichÊmayÊnotÊbeÊ
currentlyÊavailableÊtoÊmanagement.ÊBasedÊonÊmanagement’sÊcomprehensiveÊanalysisÊofÊtheÊloanÊporƞolio,Ê
managementÊbelievesÊtheÊcurrentÊlevelÊofÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊisÊadequate.Ê 
 
Income RecogniƟon on Impaired and Nonaccrual Loans:ÊForÊallÊclassesÊofÊloansÊreceivable,ÊtheÊaccrualÊofÊ
interestÊ isÊgenerallyÊdisconƟnuedÊwhenÊ theÊcontractualÊpaymentÊofÊprincipalÊorÊ interestÊhasÊbecomeÊ90Ê
daysÊpastÊdueÊorÊmanagementÊhasÊseriousÊdoubtsÊaboutÊfurtherÊcollectabilityÊofÊprincipalÊorÊinterest,ÊevenÊ
thoughÊ theÊ loanÊmayÊ beÊ currentlyÊ performing.Ê AÊ loanÊmayÊ remainÊ onÊ accrualÊ statusÊ ifÊ itÊ isÊ eitherÊwellÊÊÊÊÊÊ
securedÊ orÊ guaranteedÊ andÊ inÊ theÊ processÊ ofÊ collecƟon.Ê WhenÊ aÊ loanÊ isÊ placedÊ onÊ nonaccrualÊ status,ÊÊÊÊÊÊÊ
unpaidÊ interestÊ isÊ reversedÊ andÊ chargedÊ toÊ interestÊ income.Ê InterestÊ receivedÊ onÊ nonaccrualÊ loans,ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
includingÊ impairedÊ loans,Ê generallyÊ isÊ eitherÊ appliedÊ againstÊ principalÊ orÊ reportedÊ asÊ interestÊ income,ÊÊÊÊÊ
accordingÊtoÊmanagement’sÊjudgmentÊasÊtoÊtheÊcollectabilityÊofÊprincipal.ÊGenerally,ÊloansÊareÊrestoredÊtoÊ
accrualÊstatusÊwhenÊtheÊobligaƟonÊisÊbroughtÊcurrent,ÊhasÊperformedÊinÊaccordanceÊwithÊtheÊcontractualÊ
termsÊforÊaÊreasonableÊperiod,ÊgenerallyÊsixÊmonths,ÊandÊtheÊulƟmateÊcollectabilityÊofÊtheÊtotalÊcontractualÊ
principalÊ andÊ interestÊ isÊ noÊ longerÊ inÊ doubt.Ê NonaccrualÊ troubledÊ debtÊ restructuringsÊ areÊ restoredÊ toÊÊÊÊÊÊ
accrualÊstatusÊifÊprincipalÊandÊinterestÊpayments,ÊunderÊtheÊmodifiedÊterms,ÊareÊcurrentÊforÊsixÊconsecuƟve 

monthsÊaŌerÊmodificaƟon.ÊAŌerÊanyÊloansÊareÊbroughtÊcurrentÊfromÊnon-accrual,ÊtheÊpriorÊinterestÊaccrualÊ
chargedÊoffÊisÊagainÊrecognizedÊintoÊinterestÊincome. 
 
ForÊnonaccrualÊloans,ÊwhenÊfutureÊcollectabilityÊofÊtheÊrecordedÊloanÊbalanceÊisÊexpected,ÊinterestÊincomeÊ
mayÊbeÊrecognizedÊonÊaÊcashÊbasis.Ê InÊ theÊcaseÊwhereÊaÊnonaccrualÊ loanÊhadÊbeenÊparƟallyÊchargedÊoff,Ê
recogniƟonÊ ofÊ interestÊ onÊ aÊ cashÊ basisÊ isÊ limitedÊ toÊ thatÊ whichÊ wouldÊ haveÊ beenÊ recognizedÊ onÊ theÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recordedÊloanÊbalanceÊatÊtheÊcontractualÊinterestÊrate.ÊCashÊinterestÊreceiptsÊinÊexcessÊofÊthatÊamountÊareÊ
recordedÊasÊrecoveriesÊtoÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊunƟlÊpriorÊcharge-offsÊhaveÊbeenÊfullyÊrecoveredÊ 
 
Foreclosed real estate:Ê ForeclosedÊ realÊ estateÊ assetsÊ heldÊ forÊ sale,Ê commonlyÊ classifiedÊ asÊ otherÊ realÊÊÊÊ
estateÊownedÊ(ORE),ÊisÊiniƟallyÊmeasuredÊonÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheetÊatÊtheÊnetÊamountÊ(fairÊvalueÊ
minusÊesƟmatedÊsellingÊcosts).ÊFairÊvalueÊisÊdeterminedÊaŌerÊreceivingÊanÊindependentÊpropertyÊappraisalÊ
byÊbankÊemployeesÊauthorizedÊtoÊperformÊrealÊestateÊappraisals.ÊAŌerÊtheÊBankÊhasÊtakenÊpossessionÊofÊ
theÊproperty,ÊfairÊvalueÊandÊesƟmatedÊsellingÊcostsÊareÊdetermined,ÊtheÊOREÊassetÊisÊrecognized,ÊandÊtheÊ
recordedÊinvestmentÊofÊtheÊunderlyingÊloanÊisÊderecognized.ÊAnyÊdifferenceÊisÊchargedÊtoÊtheÊallowanceÊforÊ
loanÊ lossesÊ ifÊ aÊ lossÊ isÊ incurred.Ê IfÊ theÊOREÊassetÊ recognizedÊ isÊhigherÊ thanÊ theÊ loanÊ receivable,ÊaÊgainÊ isÊÊÊ
recordedÊinÊotherÊnon-interestÊincomeÊonÊtheÊconsolidatedÊincomeÊstatement.Ê 
 
AnyÊ subsequentÊ changesÊ toÊ theÊ iniƟalÊ fairÊ valueÊ orÊ sellingÊ costsÊ areÊ eitherÊ chargedÊ orÊ creditedÊ toÊ theÊÊÊÊÊÊ
allowanceÊ forÊ loanÊ lossesÊ ifÊ theÊpropertyÊ isÊheldÊunderÊoneÊyearÊ includingÊtheÊeffectsÊofÊfinalÊseƩlementÊ
proceedsÊatÊdisposiƟon;ÊforÊanyÊproperƟesÊheldÊoverÊoneÊyear,ÊanyÊchangesÊtoÊfairÊvalueÊorÊsellingÊcostsÊareÊ
recognizedÊasÊaÊgainÊorÊlossÊonÊOREÊinÊotherÊnon-interestÊincome,ÊincludingÊanyÊfinalÊseƩlementÊproceedsÊ
atÊdisposiƟon. 
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SellingÊcostsÊareÊcapitalizedÊintoÊtheÊOREÊassetÊwhenÊtheÊcostsÊareÊordinaryÊandÊnecessaryÊtoÊprepareÊtheÊ
propertyÊ forÊ resale.ÊAnyÊpastÊdueÊpropertyÊ taxesÊandÊ insuranceÊareÊ includedÊ inÊsellingÊcosts.ÊNon-sellingÊ
costsÊareÊexpensedÊasÊincurredÊandÊreportedÊinÊotherÊexpensesÊinÊtheÊconsolidatedÊstatementÊofÊincome.Ê
TheseÊnon-sellingÊcostsÊmayÊinclude,ÊbutÊareÊnotÊlimitedÊto,ÊgeneralÊoperaƟngÊorÊmaintenanceÊexpensesÊtoÊ
upkeepÊtheÊproperty.Ê 
 
TheÊOREÊassetÊisÊonlyÊderecognizedÊonÊtheÊbalanceÊsheetÊaŌerÊfinalÊproceedsÊhaveÊbeenÊreceivedÊandÊaŌerÊ
otherÊrequirementsÊhaveÊbeenÊmetÊfollowingÊtheÊprovisionsÊwithinÊAccounƟngÊTopicÊ606Ê(RevenueÊfromÊ
ContractsÊwithÊCustomers)ÊthatÊdetermineÊifÊanÊassetÊsaleÊhasÊoccurred.ÊIfÊtheseÊrequirementsÊareÊnotÊmet,Ê
theÊ OREÊ assetÊwillÊ conƟnueÊ toÊ beÊ recognizedÊ andÊ anyÊ proceedsÊ receivedÊwillÊ beÊ reportedÊ intoÊ depositÊÊÊÊ
liabiliƟesÊonÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheet. 
 
ThereÊwasÊnoÊotherÊrealÊestateÊownedÊoutstandingÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊDecemberÊ31,Ê2021.ÊAnyÊ
foreclosedÊresidenƟalÊrealÊestateÊpropertyÊisÊrecordedÊasÊaÊresultÊofÊobtainingÊphysicalÊpossessionÊofÊtheÊ
property.Ê Ê AsÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê respecƟvely,Ê theÊ recordedÊ investmentÊ ofÊ consumerÊÊÊÊÊÊ
mortgageÊloansÊsecuredÊbyÊresidenƟalÊrealÊestateÊproperƟesÊforÊwhichÊformalÊforeclosureÊproceedingsÊareÊ
inÊprocessÊisÊ$382,000ÊandÊ$259,000,ÊrespecƟvely. 
 
Loan Servicing:Ê MortgageÊ ServicingÊ RightsÊ (MSRs)Ê areÊ recognizedÊ atÊ esƟmatedÊ fairÊ valueÊ whenÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
residenƟalÊloansÊareÊsold,ÊandÊservicingÊisÊretained.ÊTheÊMSRsÊareÊreportedÊinÊotherÊintangibleÊassetsÊinÊtheÊ
consolidatedÊ balanceÊ sheetÊ andÊ areÊ amorƟzedÊ intoÊ noninterestÊ incomeÊ inÊ proporƟonÊ to,Ê andÊ overÊ theÊÊÊ
periodÊ of,Ê theÊ esƟmatedÊ futureÊ netÊ servicingÊ incomeÊ ofÊ theÊ underlyingÊ financialÊ assets.Ê ManagementÊÊÊÊ
evaluatesÊ impairmentÊ annuallyÊ basedÊ uponÊ fairÊ valueÊ TheÊ fairÊ valueÊ esƟmatedÊ amountÊ isÊ performedÊÊÊÊÊÊ
independentlyÊ byÊ anÊ externalÊ firmÊ specializingÊ inÊMSRÊ acƟvityÊ andÊ valuaƟon,Ê whichÊ includeÊ analysisÊ ofÊÊÊ
pricesÊforÊsimilarÊassetsÊwithÊsimilarÊcharacterisƟcs,ÊwhenÊavailable,ÊinterestÊrateÊassumpƟons,ÊprepaymentÊ
speedsÊ ofÊ loanÊ payback,Ê andÊ usingÊ otherÊ market-basedÊ assumpƟons.Ê ImpairmentsÊ areÊ recognizedÊ inÊÊÊÊ
earningsÊ whenÊ theÊ esƟmatedÊ fairÊ valueÊ isÊ lessÊ thanÊ theÊ amorƟzedÊ costÊ usingÊ aÊ valuaƟonÊ account.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
SubsequentÊrecoveriesÊofÊimpairmentsÊareÊrecognizedÊinÊnon-interestÊincomeÊduringÊtheÊyearÊofÊrecoveryÊ
basedÊonÊtheÊannualÊvaluaƟonÊreportÊ receivedÊ fromÊtheÊ independentÊconsultant.Ê ÊWeÊdoÊnotÊseparatelyÊ
straƟfyÊourÊMSRsÊbyÊuniqueÊcharacterisƟcsÊsuchÊasÊ interestÊ ratesÊorÊ loanÊmaturityÊdate;Ê instead,ÊweÊuseÊ
geographicÊ locaƟonÊ asÊourÊ soleÊ criteriaÊ toÊ straƟfyÊourÊMSRÊ assetsÊ becauseÊ theÊ underlyingÊ assetsÊ areÊ inÊ
proximityÊwithinÊourÊlocalÊmarketsÊserved. 
 
Premises and Equipment:Ê PremisesÊ andÊequipmentÊ areÊ statedÊatÊ cost,Ê lessÊ accumulatedÊdepreciaƟon.Ê
GainÊorÊlossÊonÊanyÊassetsÊsoldÊareÊrecognizedÊimmediatelyÊwhenÊproceedsÊareÊreceived.ÊAnÊevaluaƟonÊofÊ
ourÊ premisesÊ andÊ equipmentÊ isÊ performedÊ annuallyÊ byÊ bankÊ personnelÊ toÊ determineÊ ifÊ anyÊ assetsÊ areÊÊÊÊÊ
eitherÊ noÊ longerÊ used,Ê beenÊ disposed,Ê orÊ areÊ obsolete.Ê IfÊ anyÊ assetsÊ areÊ idenƟfied,Ê theÊ costÊ andÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
accumulatedÊdepreciaƟonÊamountsÊareÊ removed,ÊandÊanyÊ impairmentsÊareÊ recognizedÊ immediatelyÊandÊ
chargedÊtoÊearnings.ÊFutureÊdepreciaƟonÊchargesÊareÊalsoÊchangedÊifÊmanagementÊdeterminesÊaÊchangeÊinÊ
accounƟngÊ esƟmatesÊ isÊ requiredÊ dueÊ toÊ expectedÊ lifeÊ changesÊ ofÊ acƟveÊ assetsÊ duringÊ thisÊ review.Ê AnyÊ
changesÊinÊaccounƟngÊesƟmatesÊareÊtreatedÊprospecƟvely,ÊwhereÊonlyÊfutureÊyears’ÊdepreciaƟonÊexpensesÊ
areÊchanged.ÊDepreciaƟonÊisÊcalculatedÊonÊtheÊstraight-lineÊmethodÊoverÊtheÊesƟmatedÊusefulÊlivesÊofÊtheÊ
assets.Ê TheÊ usefulÊ livesÊ areÊ esƟmatedÊusingÊ theÊ followingÊ ranges:Ê equipmentÊ andÊ furniture:Ê 3-15Ê years;Ê
bankÊpremisesÊ10-40Êyears. 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

WeÊ alsoÊ includeÊ anyÊ Company-ownedÊ internalÊ useÊ soŌwareÊ licensesÊ withinÊ furnitureÊ andÊ equipmentÊ
(whichÊ isÊ reportedÊ inÊ theÊ premisesÊ andÊ equipmentÊ footnoteÊ 7)Ê whichÊ includeÊ reporƟngÊ forÊ cost,ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
depreciaƟonÊandÊannualÊ impairmentÊ tesƟng.ÊAssetsÊ reportedÊasÊ internalÊuseÊ soŌwareÊ licensesÊgenerallyÊ
includeÊ soŌwareÊ hosƟngÊ arrangementsÊ thatÊ allowÊ forÊ a)Ê aÊ contractualÊ rightÊ toÊ takeÊ possessionÊ ofÊ theÊÊÊÊÊ
soŌwareÊatÊanyÊƟmeÊduringÊtheÊhosƟngÊperiodÊwithoutÊsignificantÊpenalty,ÊandÊb)Ê itÊ isÊ feasibleÊ toÊeitherÊ
runÊ theÊ soŌwareÊ onÊ ourÊ ownÊ hardwareÊ orÊ contractÊ anotherÊ partyÊ unrelatedÊ toÊ theÊ vendorÊ toÊ hostÊ theÊÊÊÊ
soŌwareÊ perÊ theÊ guidanceÊ inÊ FASBÊ CodificaƟonÊ secƟonÊ 350-40Ê (IntangiblesÊ GoodwillÊ andÊ OtherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
Internal-UseÊsoŌware).ÊÊIfÊbothÊaÊandÊbÊareÊnotÊmet,ÊtheÊsoŌwareÊhosƟngÊagreementÊisÊclassifiedÊasÊCloudÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
CompuƟngÊSoŌwareÊbelow.Ê 
 
Cloud CompuƟng SoŌware:ÊÊForÊinternalÊuseÊsoŌwareÊassetsÊnotÊmeeƟngÊaÊandÊbÊabove,ÊtheÊCompanyÊ
includesÊ anyÊ prepaidÊ soŌwareÊ costsÊ asÊ CloudÊ CompuƟngÊ ArrangementsÊ inÊ otherÊ assets,Ê includingÊ anyÊÊÊÊÊ
ImplementaƟonÊcosts.ÊTheseÊprepaidÊcostsÊofÊbothÊtheÊhosƟngÊarrangementÊandÊupfrontÊimplementaƟonÊ
costsÊareÊsubsequentlyÊamorƟzedÊstraightÊlineÊintoÊotherÊexpenseÊoverÊtheÊserviceÊcontractÊhosƟngÊperiod.Ê
CloudÊCompuƟngÊSoŌwareÊcostsÊareÊallÊ reportedÊasÊOperaƟngÊAcƟviƟesÊ inÊ theÊStatementÊofÊCashÊFlowsÊ
followingÊ GAAPÊ requirements.Ê Ê ImpairmentÊ tesƟngÊ isÊ alsoÊ performedÊ annuallyÊ inÊ conjuncƟonÊ withÊÊÊÊÊÊÊÊ
PremisesÊ andÊ EquipmentÊ assets.Ê TheÊ balanceÊ outstandingÊ ofÊ theseÊ prepaidÊ assetsÊ wereÊ $119,000Ê andÊ
$106,000ÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊrespecƟvely. 
 
Other Intangible Assets:ÊÊForÊourÊotherÊintangibleÊassets,ÊtheÊCompanyÊusesÊassumpƟonsÊinÊestablishingÊ
theÊcarryingÊvalue,ÊfairÊvalue,ÊandÊesƟmaƟngÊlivesÊofÊidenƟfiableÊintangibleÊassets.ÊCustomerÊrelaƟonshipsÊ
areÊamorƟzedÊonÊaÊstraight-lineÊbasisÊoverÊtheÊesƟmatedÊoriginalÊlivesÊofÊtheÊassetsÊofÊ15Êyears.ÊAllÊotherÊ
intangibleÊassetsÊareÊfullyÊamorƟzedÊasÊofÊtheÊreporƟngÊdate.Ê 
 
Off-Balance Sheet Credit Related Financial Instruments:ÊInÊtheÊordinaryÊcourseÊofÊbusiness,ÊtheÊCompanyÊ
hasÊenteredÊ intoÊcommitmentsÊtoÊextendÊcredit,Ê includingÊcommitmentsÊunderÊstandbyÊ leƩersÊofÊcredit.Ê
SuchÊfinancialÊinstrumentsÊareÊrecordedÊwhenÊtheyÊareÊfunded.ÊWeÊhaveÊestablishedÊanÊaccruedÊliabilityÊtoÊ
esƟmateÊfutureÊcreditÊlossesÊrelatedÊtoÊunfundedÊcreditÊcommitmentsÊreportedÊinÊotherÊliabiliƟes. 
 
Compensated Absences:ÊÊAnÊaccruedÊliabilityÊforÊearnedÊandÊunusedÊvacaƟonÊƟmeÊisÊrequiredÊandÊhasÊ
beenÊrecognizedÊinÊourÊconsolidatedÊfinancialÊstatements.ÊThisÊamountÊisÊdeterminedÊannuallyÊandÊisÊequalÊ
toÊtheÊamountÊweÊareÊobligatedÊtoÊpayÊemployeesÊwhenÊtheyÊeitherÊuseÊfutureÊearnedÊvacaƟonÊƟmeÊorÊisÊÊÊÊÊÊÊÊ
payableÊ uponÊ terminaƟon.Ê Ê TheÊ amountÊ accruedÊ isÊ $76,000Ê asÊofÊDecemberÊ31,Ê 2022.ÊNoÊ amountÊwasÊÊÊ
accuredÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2021ÊdueÊtoÊimmateriality.ÊOtherÊabsencesÊforÊsickÊorÊpersonalÊƟmeÊareÊnotÊ
requiredÊ forÊ accrualÊ recogniƟonÊ becauseÊ theyÊ doÊ notÊ meetÊ theÊ recogniƟonÊ criteriaÊ withinÊ FASBÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
CodificaƟonÊsecƟonÊ710-10-25-1ÊÊ(CompensatedÊAbsences).Ê 
 
Recently Adopted AccounƟng Guidance Leases: InÊ FebruaryÊ 2016,Ê theÊ FinancialÊ AccounƟngÊ StandardsÊ
BoardÊ(FASB)ÊissuedÊAccounƟngÊStandardsÊCodificaƟonÊ(ASC)Ê842,ÊLeases,ÊwhichÊrequiresÊlessorsÊtoÊclassifyÊ
leasesÊasÊaÊ sales-type,ÊdirectÊfinancing,ÊorÊoperaƟngÊ lease.ÊUnderÊ theÊ standard,ÊaddiƟonalÊdisclosuresÊareÊ
requiredÊtoÊmeetÊtheÊobjecƟveÊofÊenablingÊusersÊofÊfinancialÊstatementsÊtoÊassessÊtheÊamount,ÊƟming,Êand 
uncertaintyÊofÊcashÊflowsÊarisingÊfromÊleases. 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

TheÊCompanyÊelectedÊtheÊavailableÊpracƟcalÊexpedientsÊtoÊnotÊreassessÊunderÊtheÊnewÊstandardÊitsÊpriorÊ
conclusionsÊaboutÊleaseÊidenƟficaƟon,ÊleaseÊclassificaƟon,ÊandÊiniƟalÊdirectÊcosts. 
 
ASCÊ842ÊalsoÊrequiresÊtheÊrecogniƟonÊofÊright-of-useÊ(ROU)ÊassetsÊandÊleaseÊliabiliƟesÊonÊtheÊbalanceÊsheetÊ
forÊlessees.ÊMostÊprominentÊamongÊtheÊchangesÊinÊtheÊstandardÊisÊtheÊrecogniƟonÊofÊROUÊassetsÊandÊleaseÊ
liabiliƟesÊ byÊ lesseesÊ forÊ thoseÊ leasesÊ classifiedÊ asÊ operaƟngÊ leases.Ê ManagementÊ determinedÊ thatÊ theÊ
adopƟonÊ ofÊ theÊ standardÊ didÊ notÊ haveÊ aÊ materialÊ impactÊ onÊ theÊ Company’sÊ consolidatedÊ financialÊÊÊÊÊÊÊÊ
statementsÊandÊdidÊnotÊapplyÊtheÊguidanceÊinÊASCÊ842ÊtoÊexisƟngÊoperaƟngÊleases.Ê 
 
Leases: TheÊCompanyÊdeterminesÊifÊanÊarrangementÊisÊaÊleaseÊatÊincepƟon.ÊÊTheÊCompanyÊreassessesÊtheÊ
determinaƟonÊ ofÊ whetherÊ anÊ arrangementÊ isÊ aÊ leaseÊ ifÊ theÊ termsÊ andÊ condiƟonsÊ ofÊ theÊ contractÊ areÊ
changed.ÊÊTheÊCompanyÊrecognizesÊrevenueÊonÊaÊstraight-lineÊbasisÊoverÊtheÊleaseÊtermÊasÊpaymentsÊareÊ
received.Ê TheÊ CompanyÊ recognizesÊ variableÊ leaseÊ paymentsÊ asÊ revenueÊ inÊ theÊ periodÊ incurred.Ê TheÊÊÊÊÊÊÊ
CompanyÊ alsoÊ recognizesÊ rentÊ expenseÊ onÊ aÊ straight-lineÊ basisÊ overÊ theÊ leaseÊ termÊ forÊ equipmentÊ andÊ
officeÊspaceÊoperaƟngÊleasesÊforÊourÊAgencyÊsubsidiary.ÊTheÊamountsÊareÊimmaterialÊtoÊtheÊconsolidatedÊ
financialÊstatements. 
 
Comprehensive Income (Loss):ÊGAAPÊgenerallyÊrequiresÊthatÊrecognizedÊrevenue,Êexpenses,Êgains,ÊandÊ
lossesÊbeÊ includedÊ inÊnetÊ income.Ê ÊCertainÊchangesÊ inÊassetsÊandÊ liabiliƟes,ÊsuchÊasÊunrealizedÊgainsÊandÊ
lossesÊ onÊ available-for-saleÊ debtÊ securiƟesÊ andÊ unrecognizedÊ gainsÊ andÊ lossesÊ onÊ theÊ definedÊ benefitÊÊÊÊ
pensionÊplan,Êhowever,ÊareÊreportedÊasÊaÊseparateÊcomponentÊofÊequityÊinÊtheÊstatementÊofÊcondiƟonÊasÊ
AccumulatedÊOtherÊComprehensiveÊIncomeÊ(AOCI)ÊinsteadÊofÊreporƟngÊtheseÊchangesÊinÊnetÊincome. 
 
AccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊ incomeÊ(loss),ÊcollecƟvelyÊreferredÊtoÊasÊAOCI,ÊrepresentsÊtheÊsumÊofÊ
theseÊitemsÊasÊofÊtheÊbalanceÊsheetÊdateÊandÊisÊrepresentedÊinÊtheÊtableÊbelowÊ(inÊthousands): 
 

           ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12/31/2022 ÊÊÊÊÊÊ12/31/2021 
UnrealizedÊlossesÊforÊpensionÊobligaƟons   $ ÊÊÊÊÊ(1,472) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(884) 
TaxÊeffect        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ309  ÊÊÊÊÊÊ186 
NetÊunrealizedÊlossesÊforÊpensionÊobligaƟons   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ(1,163) ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ(698) 
UnrealizedÊlossesÊonÊavailable-for-saleÊsecuriƟes   ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ(10,627)  ÊÊÊÊ(621) 
TaxÊeffect        ÊÊÊÊÊÊÊ2,232  ÊÊÊÊÊÊ130 
NetÊunrealizedÊlossesÊonÊavailable-for-saleÊsecuriƟes   ÊÊÊÊÊ(8,395)  ÊÊÊÊ(491) 
AccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊincomeÊlosses  $ ÊÊÊÊÊ(9,558) $ Ê(1,189) 
 
 
AdverƟsing: CostsÊincurredÊforÊadverƟsingÊareÊchargedÊtoÊnon-interestÊexpenseÊasÊincurred. 
 
Income Taxes:ÊÊTheÊCompanyÊrecognizesÊincomeÊtaxesÊunderÊtheÊassetÊandÊliabilityÊmethod.ÊÊUnderÊthisÊ
method,Ê deferredÊ taxÊ assetsÊ andÊ liabiliƟesÊ areÊ establishedÊ forÊ theÊ temporaryÊ differencesÊ betweenÊ theÊÊÊÊ
accounƟngÊbasisÊandÊtheÊtaxÊbasisÊofÊtheÊCompany’sÊassetsÊandÊliabiliƟesÊatÊenactedÊtaxÊratesÊexpectedÊtoÊ
beÊinÊeffectÊwhenÊtheÊamountsÊrelatedÊtoÊsuchÊtemporaryÊdifferencesÊareÊrealizedÊorÊseƩled.Ê 
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(2) Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 

Subsequent Events: As of March 7, 2023, the date the consolidated financial statements were available to 
be issued, no significant subsequent events occurred based on condiƟons exisƟng as of December 31, 2022.  
 
During February 2023, the Bank sold available for sale Investment securiƟes to raise liquidity due to deposit 
runoff experienced in January 2023.  Proceeds of approximately $21,000,000 was received which resulted in 
a realized loss of approximately $900,000.  Most of the securiƟes sold were US Treasury and Agency        
securiƟes.  The Bank is expecƟng to reinvest the proceeds in interest earning assets during 2023. 
 
 
(3) Debt SecuriƟes 
 

The following table summarizes the amorƟzed cost and fair value of securiƟes available-for-sale and       
securiƟes held-to-maturity at December 31, 2022 and 2021 and the corresponding amounts of gross        
unrealized gains and losses:   
 

Available-for-sale securiƟes 

Held-to-maturity securiƟes 

(in thousands) 

2022 

AmorƟzed Cost 
Basis 

Gross Unrealized 
Gains 

Gross Unrealized 
Losses 

Fair Value 

State and local government municipaliƟes 

Corporate Debt 

$            2,836 

              2,500 

$              28 

                 - 

$            (55) 

- 

$          2,809 

            2,500 

Total held-to-maturity $            5,336 $              28 $            (55) $          5,309 

2021 (Unaudited)     

State and local government municipaliƟes 

Corporate Debt 

$            9,502 

              2,500 

$              196 

    - 

$            - 

- 

$          9,698 

            2,500 

Total held-to-maturity $          12,002 $              196 $            - $        12,198 

(in thousands) 

2022 

AmorƟzed Cost 
Basis 

Gross Unrealized 
Gains 

Gross Unrealized 
Losses 

Fair Value 

U.S. governments and its agencies $          58,624 $                 4 $           (5,886) $        52,742 

State and local government municipaliƟes             52,354                    2              (3,734)           48,622 

Mortgage-backed securiƟes               8,259                    -         (1,013)             7,246 

Total available-for-sale $        119,237 $                 6 $         (10,633) $      108,610 

2021 (Unaudited)     

U.S. governments and its agencies $          32,901 $               7 $             (611) $        32,297 

State and local government municipaliƟes             60,109                196                (251)           60,054 

Mortgage-backed securiƟes             10,373                124            (86)           10,411 

Total available-for-sale $        103,383 $             327 $             (948) $      102,762 
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(3) Debt SecuriƟes (conƟnued) 
 
TheÊ followingÊ tableÊ summarizesÊ theÊ amorƟzedÊ costÊ andÊ fairÊ valueÊ ofÊ debtÊ securiƟesÊ byÊ contractualÊÊÊÊÊÊÊÊ
maturity.ÊÊExpectedÊmaturiƟesÊmayÊdifferÊfromÊcontractualÊmaturiƟesÊifÊborrowersÊhaveÊtheÊrightÊtoÊcallÊ
orÊprepayÊobligaƟonsÊwithÊorÊwithoutÊcallÊorÊprepaymentÊpenalƟes.ÊÊ 
 
     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ Available-for-Sale ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊHeld-to-Maturity 

 
AtÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊthereÊwereÊnoÊholdingsÊofÊsecuriƟesÊofÊanyÊoneÊissuer,ÊotherÊthanÊtheÊU.S.ÊÊÊ
GovernmentÊandÊitsÊagencies,ÊinÊanÊamountÊgreaterÊthanÊ10%ÊofÊshareholders’Êequity. 
 
SecuriƟesÊpledgedÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊhadÊaÊcarryingÊamountÊofÊ$11,042,000ÊandÊ$11,197,000Ê
andÊwereÊpledgedÊtoÊsecureÊpublicÊfundsÊonÊdeposits.Ê 
 
ThereÊwereÊnoÊsalesÊofÊavailableÊfor-salesÊsecuriƟesÊduringÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021.Ê 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AsÊofÊDecemberÊ31,Ê2022: 

(inÊthousands) 
AmorƟzedÊ
CostÊBasis 

FairÊÊ 
Value 

ÊÊÊÊÊAmorƟzedÊÊ
Cost 

FairÊ 
Value 

WithinÊoneÊyear $ÊÊÊÊÊÊÊÊ10,786 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,700 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ402 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ396 

DueÊaŌerÊoneÊyearÊthroughÊfiveÊyears ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ63,357 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ58,734 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,798 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,763 

DueÊaŌerÊfiveÊyearsÊthroughÊtenÊyears ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ36,685 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31,785 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,956 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,967 

DueÊaŌerÊtenÊyears ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ150 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ145 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ180 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ183 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊ110,978 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ101,364 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,336 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,309 

Mortgage-backedÊsecuriƟes ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,259 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,246 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

Total $ÊÊÊÊÊÊ119,237 $ÊÊÊÊÊÊÊ108,610 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,336 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,309 
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(3) Debt SecuriƟes (conƟnued) 
 

TheÊ followingÊ tablesÊ summarizesÊ thoseÊ securiƟesÊ availableÊ forÊ saleÊ andÊheld-to-maturityÊ separately,ÊwithÊ
unrealizedÊ losses,Ê segregatedÊ byÊ theÊ lengthÊ ofÊ ƟmeÊ thatÊ theyÊ haveÊ beenÊ inÊ aÊ conƟnuousÊ unrealizedÊ lossÊÊÊ
posiƟonÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊrespecƟvely.Ê 

Available-for-saleÊsecuriƟes 

 
Held-to-maturityÊsecuriƟes 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2022 

 LessÊthanÊ12Êmonths 12ÊMonthsÊorÊMore Total 

 

 

NumberÊ
ofÊ 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

NumberÊ
ofÊ 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

NumberÊ 
of 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

U.S.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
governmentÊ
andÊitsÊÊÊÊÊ
agencies 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17 $ÊÊ23,720 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31 $ÊÊÊ28,095 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48 $Ê51,815 

StateÊandÊlocalÊ
governmentÊ
municipaliƟes 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ33 ÊÊÊÊ10,269 ÊÊÊÊÊÊÊÊ100 ÊÊÊÊÊÊ36,921 ÊÊÊÊÊÊÊÊ133 ÊÊÊÊ47,190 

Mortgage-
backedÊÊÊÊÊÊÊ
securiƟes 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10 ÊÊÊÊÊÊÊ3,198 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5 ÊÊÊÊÊÊÊÊ4,048 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ15 ÊÊÊÊÊÊ7,246 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊ(1,290) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(321) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(272) 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊ(4,597) 

ÊÊÊÊÊÊÊ(3,413) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(741) 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊ(5,886) 

ÊÊÊÊÊÊÊ(3,734) 

ÊÊÊÊÊÊÊ(1,013) 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ60 $Ê37,Ê187 $ÊÊÊÊ(1,883) ÊÊÊÊÊÊÊÊ136 $ÊÊÊ69,064 $ÊÊÊÊ(8,751) ÊÊÊÊÊÊÊÊ196 $106,251 $ÊÊ(10,633) 

(inÊthousands) LessÊthanÊ12Êmonths 12ÊMonthsÊorÊMore Total 

 

 

NumberÊ
ofÊ 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

NumberÊ
ofÊ 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

NumberÊ 
of 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

StateÊandÊlocalÊ
governmentÊ
municipaliƟes 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊÊ1,450 Ê$ÊÊÊÊÊÊÊ(55) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊ1,450 Ê$ÊÊÊÊÊÊÊ(55) 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊÊ1,450 $ÊÊÊÊÊÊÊÊ(55) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8 $ÊÊÊÊ1,450 Ê$ÊÊÊÊÊÊÊ(55) 



(3) Debt SecuriƟes (conƟnued) 
 

Available-for-saleÊsecuriƟes 

ThereÊwereÊnoÊunrealizedÊlossesÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2021,ÊforÊheld-to-maturityÊsecuriƟes. 
 

UnrealizedÊlossesÊonÊinvestmentÊsecuriƟesÊresultÊfromÊtheÊamorƟzedÊcostÊbasisÊofÊtheÊsecurityÊbeingÊhigherÊ
thanÊitsÊcurrentÊfairÊvalue.ÊUnrealizedÊlossesÊgenerallyÊoccurÊbecauseÊofÊchangesÊinÊinterestÊratesÊsinceÊtheÊ
ƟmeÊofÊpurchase,ÊorÊbecauseÊ theÊcreditÊqualityÊofÊ theÊ issuerÊhasÊdeteriorated.ÊBecauseÊ theÊBankÊhasÊ theÊÊ
intentÊandÊabilityÊtoÊholdÊsecuriƟesÊwithÊunrealizedÊlossesÊunƟlÊaÊmarketÊpriceÊrecoveryÊorÊtoÊtheÊulƟmateÊ
maturityÊofÊtheÊsecurity,ÊtheÊBankÊdoesÊnotÊconsiderÊanyÊinvestmentÊthatÊisÊindicaƟngÊanÊunrealizedÊlossÊtoÊ
beÊother-thanÊtemporarilyÊimpairedÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊDecemberÊ31,Ê2021.ÊÊ 
 

ManagementÊdoesÊnotÊbelieveÊanyÊ individualÊunrealizedÊ lossÊ inÊotherÊ securiƟesÊwithinÊ theÊporƞolioÊasÊofÊ
DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021Ê representsÊOTTI.ÊMostÊ securiƟesÊwithÊ unrealizedÊ lossesÊ areÊ eitherÊ a)Ê localÊÊÊ
municipalÊ securiƟesÊ thatÊ areÊ closelyÊmonitoredÊ andÊ haveÊminorÊ netÊ lossÊ posiƟonsÊ underÊ oneÊ percentÊ orÊÊÊÊÊÊÊ
b)ÊÊU.S.ÊgovernmentÊorÊagencyÊsecuriƟesÊwhoseÊpricesÊfluctuatesÊdueÊtoÊinterestÊrateÊchanges. 
 

TheseÊ securiƟesÊwereÊ notÊ ratedÊ atÊ theÊƟmeÊofÊ theirÊ issuanceÊ byÊ aÊ naƟonallyÊ recognizedÊ staƟsƟcalÊ raƟngÊÊÊ
organizaƟonÊ butÊ eachÊ securityÊ remainsÊ significantlyÊ collateralizedÊ throughÊ subordinaƟon.Ê Therefore,Ê noÊ
credit-relatedÊOTTIÊisÊdeemedÊtoÊbeÊpresent.ÊTheÊBankÊdoesÊnotÊintendÊtoÊsellÊanyÊofÊtheseÊsecuriƟesÊinÊanÊ
unrealizedÊlossÊposiƟon,ÊdueÊtoÊcreditÊriskÊnorÊwillÊitÊbeÊrequiredÊtoÊsellÊtheseÊsecuriƟesÊpriorÊtoÊtheÊrecoveryÊ
ofÊtheÊamorƟzedÊcost.Ê 
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(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2021Ê(Unaudited) 

 LessÊthanÊ12Êmonths 12ÊMonthsÊorÊMore Total 

 

 

NumberÊ
ofÊ 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

NumberÊ
ofÊ 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

NumberÊ 
of 

SecuriƟes 

Fair 
Value 

U.S.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
governmentÊ
andÊitsÊÊÊÊÊ
agencies 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22 $ÊÊÊ24,444 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7 $ÊÊÊÊÊÊ5,664 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ29 $ÊÊ30,108 

StateÊandÊlocalÊ
governmentÊ
municipaliƟes 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ71 ÊÊÊÊÊ28,551 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4 ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,671 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ75 ÊÊÊÊ30,222 

Mortgage-
backedÊÊÊÊÊÊÊ
securiƟes 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5 ÊÊÊÊÊÊÊ5,443 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5 ÊÊÊÊÊÊÊ5,443 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊÊÊ(313) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(207) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(86) 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊÊÊ(298) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(44) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

GrossÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
UnrealizedÊ
Losses 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ(611) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(251) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(86) 

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ98 $ÊÊÊ58,438 $ÊÊÊÊÊÊÊ(606) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ11 $ÊÊÊÊÊ7,335 $ÊÊÊÊÊÊÊ(342) ÊÊÊÊÊÊÊÊ109 $ÊÊ65,773 $ÊÊÊÊÊÊÊÊ(948) 
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(4) Equity SecuriƟes 
 

ReadilyÊmarketableÊequityÊsecurityÊchangesÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021: 
 

(inÊthousands) 
           ÊÊ(Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
BalanceÊatÊbeginningÊofÊyear   Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ37 
UnrealizedÊgainsÊ(losses)Ê ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊ(6) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ25 
BalanceÊatÊendÊofÊyear      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 
 

 
NotÊreadilyÊmarketableÊequityÊsecurityÊchangesÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021: 
 
   ÊÊ        ÊÊÊ(Unaudited) 
    ÊÊÊÊ ÊÊ2022     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CarryingÊvalueÊ12/31/2021 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,182  CarryingÊvalueÊ12/31/2020 ÊÊÊ$ 1,173 
PremiumÊamorƟzaƟon  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(13)  PremiumÊamorƟzaƟon   ÊÊÊ(13) 
NetÊpurchases    ÊÊÊÊ115  NetÊpurchases    ÊÊÊÊÊ22 
CarryingÊvalueÊ12/31/2022 ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,284  CarryingÊvalueÊ12/31/2021 ÊÊÊ$ 1,182 
 

 

Non-marketableÊequityÊsecuriƟesÊcarryingÊvalueÊconsistsÊofÊtheÊfollowingÊforÊ2022ÊandÊ2021: 
 
(inÊthousands) 
           Ê(Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
SeniorÊCrimeÊStopperÊPreferred   Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ512 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ525 
FederalÊReserveÊBank      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ344  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ269 
FederalÊHomeÊLoanÊBankÊofÊNYÊ ÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ311 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ271 
AtlanƟcÊCommunityÊBankersÊBankÊNortheast    ÊÊÊÊÊÊÊ100  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊ100 
Other         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17   ÊÊÊÊ17 
TotalÊ        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,284 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ1Ê,182 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



(5) Loans and Allowance for Loan Losses 
 

TheÊcompany’sÊloanÊporƞolioÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊconsistsÊofÊtheÊfollowing: ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
(inÊthousands) 
         ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ (Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CommercialÊrealÊestate    Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊ117,776 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ99,998 
CommercialÊandÊindustrialÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ    Ê52,952 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ49,317 
ResidenƟalÊrealÊestate     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ153,363 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ145,104 
OtherÊconsumer      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ173,073 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ149,255 
TotalÊloans      Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 
Less:ÊÊallowanceÊforÊloanÊloss      Ê(5,989)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(5,673) 
Loans,ÊnetÊofÊallowance     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê491,175 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê438,001 
 
 

NetÊdeferredÊ(fees)ÊandÊcostsÊincludedÊinÊtotalsÊabove  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊÊÊÊ637  ÊÊÊ$ 565 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(5)Loans and Allowance for Loan Losses (continued) 
 

TheÊfollowingÊtablesÊsummarizeÊtheÊacƟvityÊinÊtheÊallowanceÊforÊloanÊlossesÊandÊtheÊrecordedÊinvestmentÊ
inÊloansÊreceivableÊbyÊloanÊclassÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021.Ê 
(inÊthousands):Ê 
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2021Ê(Unaudited) 
AllowanceÊforÊloanÊlosses 

BeginningÊ
Balance Charge-Offs Recoveries Provision 

EndingÊÊÊÊÊÊ
Balance 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

IndividuallyÊ
EvaluatedÊforÊ
Impairment 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

CollecƟvelyÊ
EvaluatedÊforÊ
ImpairmentÊ 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
ResidenƟalÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Unallocated 
Total 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,164 
758 
872 

1,628 
979 

$ÊÊÊÊÊ5,401 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 

(242) 
- 

$ÊÊÊÊÊÊ(242) 

Ê$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
1 
- 

123 
- 

$ÊÊÊÊÊÊ124 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ89 
(154) 
100 
445 
(90) 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ390 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ1,253 
605 
972 

1,954 
889 

$ÊÊÊÊÊ5,673 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,253 
605 
972 

1,954 
809 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ5,673 

2022 
AllowanceÊforÊloanÊlosses 

BeginningÊ
Balance Charge-Offs Recoveries Provision 

EndingÊÊÊÊÊÊ
Balance 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

IndividuallyÊ
EvaluatedÊforÊ
Impairment 

EndingÊÊÊÊÊ
Balance:ÊÊ

CollecƟvelyÊ
EvaluatedÊforÊ
ImpairmentÊ 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
ResidenƟalÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Unallocated 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊ1,253 
605 
972 

1,954 
889 

$ÊÊÊÊÊ5,673 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
(17) 
(5) 

(1,014) 
- 

$ÊÊÊÊ(1,036) 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
54 

- 
238 

- 
$ÊÊÊÊÊÊ292 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ102 
308 
34 

1,505 
(889) 

$ÊÊÊÊÊÊÊ1,060 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ1,355 
950 

1,001 
2,683 

- 
$ÊÊÊÊÊ5,989 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,355 
950 

1,001 
2,683 

- 
$ÊÊÊÊÊÊÊÊ5,989 

2021Ê(Unaudited) 

EndingÊBalance 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
IndividuallyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
CollecƟvelyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
ResidenƟalÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ99,998 
49,317 

145,104 
149,255 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ99,998 
49,317 

145,104 
149,255 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 

2022 

EndingÊBalance 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
IndividuallyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

EndingÊBalance:ÊÊÊÊ
CollecƟvelyÊEvaluatedÊ

forÊImpairment 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
ResidenƟalÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ117,776 
52,952 

153,363 
173,073 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ117,776 
52,952 

153,363 
173,073 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 



(5) Loans and Allowances for Loan Losses (conƟnued) 
 

DescripƟon of Credit Quality Indicators:ÊInÊaccordanceÊwithÊregulatoryÊguidelines,ÊaÊdescripƟonÊofÊtheÊ
Company’sÊcreditÊqualityÊindicatorsÊfollows. 
 

Other Assets Especially MenƟoned (OAEM):ÊAÊwarningÊriskÊgradeÊthatÊportraysÊoneÊorÊmoreÊweaknessesÊ
thatÊmayÊbeÊtoleratedÊinÊtheÊshortÊterm.ÊAssetsÊinÊthisÊcategoryÊareÊcurrentlyÊprotectedÊbutÊareÊpotenƟallyÊ
weak.ÊThisÊ loanÊwouldÊnotÊnormallyÊbeÊbookedÊasÊaÊnewÊcreditÊbutÊmayÊhaveÊredeemingÊcharacterisƟcsÊ
persuadingÊ theÊBankÊ toÊ conƟnueÊworkingÊwithÊ theÊ borrower.Ê LoansÊ inÊ thisÊ classificaƟonÊhaveÊ potenƟalÊ
weaknessesÊwhichÊmay,ÊifÊnotÊcheckedÊorÊcorrected,ÊweakenÊtheÊcompany’sÊassets,ÊinadequatelyÊprotectÊ
theÊBank’sÊposiƟon,ÊorÊeffectÊtheÊorderly,ÊscheduledÊreducƟonÊofÊtheÊdebtÊatÊsomeÊfutureÊƟme.Ê 
 

Substandard:Ê TheÊ relaƟonshipÊ isÊ inadequatelyÊ protectedÊ byÊ theÊ currentÊ netÊ worthÊ andÊ cashÊ flowÊÊÊÊÊÊÊÊ
capacityÊ ofÊ theÊ borrower,Ê guarantor/endorser,Ê orÊ ofÊ theÊ collateralÊ pledged.Ê AssetsÊ haveÊ aÊwell-definedÊ
weaknessÊ orÊ weaknessesÊ thatÊ jeopardizeÊ theÊ orderlyÊ liquidaƟonÊ ofÊ theÊ debt.Ê TheÊ relaƟonshipÊ showsÊÊÊÊÊÊ
deterioraƟngÊtrendsÊorÊotherÊdeficientÊareas.ÊTheÊloanÊmayÊbeÊnonperformingÊandÊexpectedÊtoÊremainÊsoÊ
forÊtheÊforeseeableÊfuture.ÊRelaƟonshipÊbalancesÊmayÊbeÊadequatelyÊsecuredÊbyÊassetÊvalue;Êhowever,ÊaÊ
deterioratedÊ financialÊ condiƟonÊmayÊ necessitateÊ collateralÊ liquidaƟonÊ toÊ effectÊ repayment.Ê ThisÊ wouldÊ
alsoÊincludeÊanyÊrelaƟonshipÊwithÊanÊunacceptableÊfinancialÊcondiƟonÊrequiringÊexcessiveÊaƩenƟonÊofÊtheÊ
officerÊdueÊtoÊtheÊnatureÊofÊtheÊcreditÊriskÊorÊlackÊofÊborrowerÊcooperaƟon.ÊÊ 
 

Doubƞul:ÊTheÊrelaƟonshipÊhasÊallÊtheÊweaknessesÊinherentÊinÊaÊcreditÊgradedÊasÊOAEMÊwithÊtheÊaddedÊ
characterisƟcÊ thatÊ theÊ weaknessesÊ makeÊ collecƟonÊ basedÊ onÊ currentlyÊ exisƟngÊ facts,Ê condiƟons,Ê andÊÊÊÊ
value,Ê highlyÊ quesƟonableÊ orÊ improbable.Ê TheÊ possibilityÊ ofÊ someÊ lossÊ isÊ extremelyÊ high,Ê howeverÊ itsÊÊÊÊ
classificaƟonÊasÊanÊanƟcipatedÊ lossÊ isÊdeferredÊunƟlÊaÊmoreÊexactÊdeterminaƟonÊofÊ theÊextentÊofÊ lossÊ isÊ
determined.Ê LoansÊ inÊ thisÊ categoryÊmustÊ beÊ onÊ nonaccrual.Ê ThereÊ wereÊ noÊ loansÊ inÊ thisÊ creditÊ qualityÊÊÊÊ
classificaƟonÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊ2021. 
 

Loss:Ê LoansÊ areÊ consideredÊ uncollecƟbleÊ andÊ ofÊ suchÊ liƩleÊ valueÊ thatÊ conƟnuingÊ toÊ reportÊ asÊ loanÊÊÊÊÊÊÊÊ
receivablesÊisÊnotÊwarranted.ÊItÊisÊnotÊpracƟcableÊdeferÊwriƟngÊoffÊthisÊassetÊevenÊthoughÊparƟalÊrecoveryÊ
mayÊbeÊpossibleÊinÊtheÊfuture.ÊTheÊfollowingÊtableÊdisplaysÊtheÊclassesÊofÊtheÊloanÊporƞolioÊsummarizedÊbyÊ
theÊ aggregateÊ passÊ raƟngÊ andÊ theÊ classifiedÊ raƟngsÊ ofÊ otherÊ assetsÊ especiallyÊmenƟoned,Ê substandard,Ê
withÊtheÊCompany’sÊinternalÊriskÊraƟngÊsystemÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021.ÊThereÊwereÊnoÊloansÊinÊ
thisÊcreditÊqualityÊclassificaƟonÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊorÊ2021.Ê 
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2021Ê(Unaudited) Pass 
OtherÊAssetsÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

EspeciallyÊMenƟoned Substandard Total 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
ResidenƟalÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ96,460 
48,816 

144,394 
147,886 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ437,556 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,928 
495 

- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,423 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,610 
6 

710 
1,369 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,695 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ99,998 
49,317 

145,104 
149,255 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ443,674 

CommercialÊrealÊestate 
CommercialÊ&Êindustrial 
ResidenƟalÊrealÊestate 
OtherÊconsumer 
Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ116,215 
51,824 

152,927 
170,443 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ491,409 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 
- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,561 
1,128 
436 

2,630 
$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,755 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ117,776 
52,952 

153,363 
173,073 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ497,164 

(inÊthousands) 

2022 Pass 
OtherÊAssetsÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

EspeciallyÊMenƟoned Substandard Total 
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(5) Loans and Allowances for Loan Losses (conƟnued) 
 

AÊ loanÊ isÊ consideredÊ impairedÊ whenÊ basedÊ onÊ currentÊ informaƟonÊ andÊ events,Ê itÊ isÊ probableÊ thatÊ theÊÊÊ
CompanyÊwillÊbeÊunableÊtoÊcollectÊallÊamountsÊdueÊfromÊtheÊborrowerÊinÊaccordanceÊwithÊtheÊcontractualÊ
termsÊofÊtheÊloan.ÊÊInterestÊincomeÊonÊnon-accrualÊloansÊisÊrecognizedÊonÊaÊcashÊbasisÊÊwhenÊtheÊborrowerÊ
makesÊpayment. 
 

ThereÊwereÊnoÊloansÊindividuallyÊevaluatedÊforÊimpairmentÊasÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021. 
 
 

TheÊfollowingÊtableÊdisplaysÊnonaccrualÊloansÊbyÊclassesÊofÊtheÊloanÊporƞolio: 
(inÊthousands) 
           (Unaudited) 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CommercialÊrealÊestate    Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
CommercialÊ&ÊindustrialÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊ39 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ76 
ResidenƟalÊrealÊestate     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ382ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ382 
OtherÊconsumer      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,628 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ925 
Total       Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ3,049  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,383 
 
TheÊperformanceÊandÊcreditÊqualityÊofÊtheÊloanÊporƞolioÊisÊalsoÊmonitoredÊÊbyÊevaluaƟngÊtheÊageÊofÊtheÊ
loansÊreceivableÊasÊdeterminedÊbyÊtheÊlengthÊofÊƟmeÊaÊrecordedÊpaymentÊisÊpastÊdue.ÊÊ 
 

TheÊ followingÊ tablesÊ presentÊ theÊ classesÊ ofÊ theÊ loanÊ porƞolioÊ summarizedÊ byÊ theÊ pastÊ dueÊ statusÊ atÊÊÊÊÊÊÊ
DecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021Ê(inÊthousands):Ê 

2022 

30-59ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

60-89ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

GreaterÊ
ThanÊ90Ê
Days 

TotalÊPastÊ
Due Current 

TotalÊLoansÊ
Receivables 

LoansÊÊÊÊÊÊÊÊ
ReceivableÊ>Ê
90ÊDaysÊ&Ê
Accruing 

CommercialÊrealÊestate 

CommercialÊ&Êindustrial 

ResidenƟalÊrealÊestate 

OtherÊconsumer 

Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1 

69 

14 

3,056 

$ÊÊÊÊÊ3,140 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

4 

- 

878 

$ÊÊÊÊÊÊÊ882 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

8 

436 

750 

$ÊÊÊÊ1,194 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1 

81 

450 

4,684 

$ÊÊÊÊÊ5,216 

$ÊÊÊÊ117,775 

52,871 

152,913 

168,381 

$ÊÊ491,940 

$ÊÊÊÊÊ117,776 

52,952 

153,363 

173,073 

$ÊÊÊÊÊ497,164 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

- 

54 

2 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 
        

2021Ê(Unaudited) 

30-59ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

60-89ÊÊÊÊ
DaysÊPastÊ

Due 

GreaterÊ
ThanÊ90Ê
Days 

TotalÊPastÊ
Due 

Current TotalÊLoansÊ
Receivables 

LoansÊÊÊÊÊÊÊÊ
ReceivableÊ>Ê
90ÊDaysÊ&Ê
Accruing 

CommercialÊrealÊestate 

CommercialÊ&Êindustrial 

ResidenƟalÊrealÊestate 

OtherÊconsumer 

Total 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

292 

957 

3,398 

$ÊÊÊÊÊ4,647 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

45 

129 

1,097 

$ÊÊÊÊÊÊÊ1,271 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

82 

711 

564 

$ÊÊÊ1,357 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

419 

1,797 

5,059 

$ÊÊÊÊÊ7,275 

$ÊÊ99,998 

48,898 

143,307 

144,196 

$ÊÊ436,399 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊ99,998 

49,317 

145,104 

149,255 

$ÊÊÊÊÊ443,674 

ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

6 

329 

368 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊ703 
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(5) Loan and Allowance for Loan Losses (conƟnued) 
 

DuringÊ theÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2020ÊandÊ2021ÊdueÊ toÊ theÊCOVID-19Êpandemic,Ê theÊBankÊ issuedÊ
PaycheckÊ ProtecƟonÊ ProgramÊ (PPP)Ê loansÊ toÊ provideÊ financialÊ supportÊ toÊ helpÊ serveÊ ourÊ communiƟesÊÊÊÊ
duringÊthisÊƟmeÊofÊneed.Ê ÊAsÊofÊtheÊendÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊallÊofÊtheseÊ loansÊhaveÊbeenÊforgivenÊasÊÊ
approvedÊbyÊtheÊSmallÊBusinessÊAdministraƟonÊ(SBA). 
  
AÊsummaryÊofÊtheÊPPPÊloanÊacƟvityÊisÊbelow: 
 

2021 (unaudited): 
NetÊchangesÊ2021    Ê(376)  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ(27,856) 
PPPÊloanÊbalancesÊ12/31/2021 ÊÊÊ  ÊÊÊÊÊ77  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ3,958 
 
2022: 
NetÊchangesÊ2022    ÊÊÊ(77)  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(3,958) 
PPPÊloanÊbalancesÊ12/31/2022 ÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
 
DuringÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊtheÊBankÊrecognizedÊ$210,000ÊandÊ$1,820,000ÊofÊ
PPPÊprocessingÊfeesÊintoÊincomeÊforÊ2022ÊandÊ2021,ÊrespecƟvely. 
 
Loans Pledged as Collateral: 
TheÊbankÊpledgesÊmortgageÊloansÊatÊtheÊFederalÊHomeÊLoanÊBankÊ(FHLB)ÊasÊcollateralÊtoÊsecureÊourÊlineÊofÊ
creditÊatÊtheÊFHLB.ÊÊAsÊofÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊtheÊamountÊofÊloansÊpledgedÊisÊ$55,251,000ÊandÊ
$55,455,000ÊrespecƟvely. 
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(6) Loan Servicing 
 

TheÊ BankÊ originatesÊ residenƟalÊ mortgageÊ loans,Ê sellsÊ toÊ investors,Ê andÊ retainsÊ allÊ loanÊ servicing.Ê TheÊÊÊ
outstandingÊbalancesÊofÊloansÊservicedÊforÊothersÊareÊderecognizedÊfromÊtheÊaccompanyingÊconsolidatedÊ
balanceÊsheetsÊaŌerÊtheÊsale.ÊTheÊunpaidÊprincipalÊbalancesÊofÊmortgageÊloansÊservicedÊforÊothersÊwereÊ
$63.4ÊmillionÊandÊ$71.8ÊmillionÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊrespecƟvely.ÊÊTheÊbalanceÊofÊmortgageÊ
servicingÊrightsÊisÊincludedÊinÊotherÊintangibleÊassetsÊonÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheet. 

TheÊfollowingÊpresentsÊtheÊchangesÊinÊmortgageÊservicingÊrightsÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022Ê
andÊ2021: 
 

TheÊBankÊcapitalizesÊ theÊmortgageÊservicingÊrightsÊatÊesƟmatedÊ fairÊvalueÊbasedÊuponÊanÊ independentÊ
thirdÊ partyÊ appraisal.Ê TheÊ capitalizedÊ rightsÊ areÊ reportedÊ inÊ theÊ ConsolidatedÊ statementÊ ofÊ incomeÊ inÊ
“NetÊgainsÊonÊsalesÊofÊ loans”.Ê ÊWeÊhaveÊelectedÊtoÊsubsequentlyÊre-measureÊtheÊservicingÊassetsÊusingÊ
theÊamorƟzaƟonÊmethod,ÊmeasuredÊinÊproporƟonÊtoÊloanÊproceedsÊreceivedÊvs.ÊtheÊoriginalÊloansÊsold. 

 
AssetÊimpairmentÊisÊtestedÊannuallyÊinÊDecemberÊaŌerÊweÊreceiveÊanÊindependentÊvaluaƟonÊreportÊfromÊ
aÊthirdÊpartyÊconsultantÊfirm.ÊIfÊitÊisÊdeterminedÊtheÊcarryingÊvalueÊisÊhigherÊthanÊtheÊesƟmatedÊfairÊvalue,Ê
anÊ impairmentÊ lossÊ isÊ recognizedÊ inÊ earningsÊ inÊ Non-InterestÊ Income.Ê SubsequentÊ recoveriesÊ areÊ alsoÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recognizedÊ inÊ earningsÊ inÊ Non-InterestÊ Income.Ê TheÊ valuaƟonÊ reportÊ employsÊ aÊ discountedÊ cashÊ flowÊ
modelÊmakingÊseveralÊassumpƟons,ÊincludingÊprepaymentÊspeeds,ÊinterestÊrateÊtrends,Êweighted-averageÊ
defaultÊ rates,Ê andÊ levelsÊ ofÊ supplyÊ andÊ demandÊ forÊ servicing.Ê ChangesÊ toÊ theseÊ assumpƟonsÊ canÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
significantlyÊaffectÊtheÊfairÊvalueÊofÊtheÊservicingÊrights.ÊThisÊyearÊtheÊesƟmatedÊfairÊvalueÊwasÊhigherÊthanÊ
ourÊcarryingÊvalueÊbyÊ$169,000.ÊLastÊyearÊtheÊfairÊvalueÊwasÊlowerÊthanÊcarryingÊvalueÊbyÊ$41,000;ÊsinceÊ
theÊ fairÊ valueÊ isÊ nowÊ higherÊ thanÊ bookÊ valueÊ byÊ moreÊ thanÊ theÊ priorÊ yearÊ valuaƟonÊ allowance,Ê weÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recognizedÊanÊimpairmentÊrecoveryÊofÊ$41,000ÊduringÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022. 
Ê 
TheÊassetÊimpairmentÊchargeÊorÊrecovery,ÊamorƟzaƟonÊexpense,ÊandÊservicingÊincomeÊareÊallÊcollecƟvelyÊ
reportedÊinÊtheÊConsolidatedÊstatementÊofÊincomeÊinÊotherÊnon-interestÊincome.ÊServicingÊincomeÊearnedÊ
wasÊ$168,000ÊandÊ$194,000ÊforÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,ÊrespecƟvely. 
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2022: 
GrossÊCarryingÊ

Value 
AccumulatedÊ
AmorƟzaƟon 

ImpairmentÊÊÊ
Allowance 

Net 
ÊCarryingÊValue 

ÊÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrightsÊcapitalized 
ÊÊÊÊÊAmorƟzedÊtoÊexpense 
ÊÊÊÊÊImpairmentÊrecognized 
ÊÊÊÊÊRecoveryÊofÊpriorÊyearÊimpairments 
BalanceÊDecemberÊ31,Ê2022 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,630 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊ(77) 

ÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,148) 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-Ê 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ41 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ12 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(77) 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ41 
$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ482 

2021Ê(unaudited):     

BalanceÊJanuaryÊ1,Ê2021ÊÊÊÊ 
ÊÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrightsÊcapitalized 
ÊÊÊÊÊAmorƟzedÊtoÊexpense 
ÊÊÊÊÊRecoveryÊofÊpriorÊimpairments 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,599ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
19 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(939) 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(132) 
- 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(150) 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

109 

$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ510 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ19 

ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(132) 
109 

BalanceÊDecemberÊ31,Ê2021 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,618 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,071) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(41) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ506 
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(7) Premises and Equipment 
 

TheÊfollowingÊisÊaÊsummaryÊofÊpremisesÊandÊequipmentÊasÊofÊDecemberÊ31:    ÊÊÊÊ 
(inÊthousands) 
           ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊUnaudited 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
LandÊ         $ÊÊÊÊÊ1,515 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê ÊÊ1,567 
BankÊpremises   Ê   ÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊ13,053  12,235 
EquipmentÊandÊfurniture      ÊÊÊÊÊÊÊ4,600  ÊÊ4,622  
ConstrucƟonÊinÊprogressÊ  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ233 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ858 
 Total    ÊÊ ÊÊÊÊÊÊ Ê  ÊÊÊÊÊ19,401ÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 19,282 
Less:ÊaccumulatedÊdepreciaƟonÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ(9,991) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(9,548) 
PremisesÊandÊequipment,ÊnetÊ      $ÊÊÊÊÊ9,410 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊ9,734 
 

DepreciaƟonÊ expenseÊwasÊ $811,000Ê andÊ $843,000Ê forÊ theÊ yearsÊ endedÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,ÊÊÊÊÊÊ
respecƟvely.ÊDuringÊtheÊyearÊ2022,ÊweÊsoldÊaÊrentalÊpropertyÊresulƟngÊinÊaÊgainÊonÊdisposalÊofÊ$417,000.Ê
WeÊalsoÊrecognizedÊimpairmentÊlossesÊofÊ($3,000)ÊfromÊdisposedÊassetsÊnoÊlongerÊinÊuse. 
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(8) Fair Value Measurements 
 

FairÊvaluesÊofÊassetsÊandÊliabiliƟesÊmeasuredÊonÊaÊrecurringÊbasisÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊareÊasÊ
follows:Ê(inÊthousands) 
 

ÊFairÊValueÊMeasurementsÊatÊReporƟngÊDateÊUsing 

 
TheÊfairÊvalueÊhierarchyÊisÊbasedÊonÊthreeÊlevelsÊofÊinputs,ÊofÊwhichÊtheÊfirstÊtwoÊareÊconsideredÊobservableÊ
andÊtheÊlastÊunobservable.ÊÊTheÊfollowingÊisÊusedÊtoÊmeasureÊfairÊvalue: 
 
LevelÊ1Ê–ÊQuotedÊpricesÊinÊacƟveÊmarketsÊforÊidenƟcalÊassetsÊorÊliabiliƟes. 
 
LevelÊ2Ê–Ê InputsÊotherÊthanÊLevelÊ1ÊthatÊareÊobservable,ÊeitherÊdirectlyÊorÊindirectly,ÊsuchÊasÊquotedÊpricesÊ
forÊ similarÊ assetsÊ orÊ liabiliƟes;Ê quotedÊ pricesÊ inÊ marketsÊ thatÊ areÊ notÊ acƟve;Ê orÊ otherÊ inputsÊ thatÊ areÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
observableÊorÊcanÊbeÊcorroboratedÊbyÊobservableÊmarketÊdataÊforÊsubstanƟallyÊtheÊfullÊtermÊofÊtheÊassetsÊorÊ
liabiliƟes. 
 
LevelÊ3Ê-ÊUnobservableÊ inputsÊthatÊareÊsupportedÊbyÊliƩleÊorÊnoÊmarketÊacƟvityÊandÊthatÊareÊsignificantÊtoÊ
theÊfairÊvalueÊofÊtheÊassetsÊorÊliabiliƟes. 
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2022 

QuotesÊPricesÊ
inÊAcƟveÊÊÊ

MarketsÊforÊ
IdenƟcalÊÊÊÊÊ
Assets 
(LevelÊ1) 

SignificantÊ
OtherÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

ObservableÊ
Inputs 
(LevelÊ2) 

SignificantÊ
UnobservableÊ

Inputs 
(LevelÊ3) 

Total 
 

U.S.ÊgovernmentsÊandÊitsÊagencies ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ52,742 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ52,742 

StateÊandÊlocalÊgovernmentÊmunicipaliƟes ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48,622 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ48,622 

Mortgage-backedÊsecuriƟes ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,246 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ7,246 

TotalÊinvestmentÊsecuriƟesÊavailable-for-sale ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ108,610 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ108,610 

ReadilyÊmarketableÊequityÊsecuriƟes ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ56 

TotalÊassetsÊmeasuredÊatÊfairÊvalue ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ56 ÊÊ$ÊÊÊ108,610 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊ108,666 

2021ÊUnaudited ÊÊÊÊ ÊÊ ÊÊÊÊ ÊÊ 

U.S.ÊgovernmentsÊandÊitsÊagencies ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ32,297 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊÊÊ32,297 

StateÊandÊlocalÊgovernmentÊmunicipaliƟes ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ60,054 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ60,054 

Mortgage-backedÊsecuriƟes ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,411 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ10,411 

TotalÊinvestmentÊsecuriƟesÊavailable-for-sale ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ102,762 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊ102,762 

ReadilyÊmarketableÊequityÊsecuriƟes ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62 

TotalÊassetsÊmeasuredÊatÊfairÊvalue ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ62 ÊÊ$ÊÊÊ102,762 ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊ$ÊÊÊ102,824 



(9) Other Intangible Assets 
 
TheseÊ intangibleÊ assetsÊwereÊ determinedÊbyÊmanagementÊ toÊmeetÊ theÊ criterionÊ forÊ recogniƟonÊ separateÊ
fromÊgoodwillÊ andÊhaveÊfiniteÊ lives.ÊWeÊuseÊ judgmentÊ inÊassessingÊwhetherÊ theÊcarryingÊamountsÊareÊnotÊ
expectedÊ toÊ beÊ recoverableÊ overÊ theirÊ esƟmatedÊ usefulÊ lives.Ê TheÊ customerÊ relaƟonshipsÊ haveÊ beenÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
recognizedÊasÊaÊresultÊofÊtheÊacquisiƟonÊofÊtheÊScautubÊAgency,ÊLLCÊduringÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2013.Ê
TheÊweightedÊaverageÊremainingÊÊÊÊamorƟzaƟonÊperiodÊofÊthisÊintangibleÊisÊ5.5Êyears.ÊThisÊmustÊbeÊtestedÊforÊ
impairmentÊatÊleastÊannually.ÊNoÊimpairmentÊhasÊoccurredÊtoÊdateÊforÊtheÊyearÊendingÊDecemberÊ31,Ê2022.Ê
AmorƟzaƟonÊexpenseÊisÊreportedÊinÊotherÊexpensesÊinÊtheÊincomeÊstatement.ÊÊTheÊmortgageÊservicingÊrightsÊ
intangibleÊisÊfullyÊexplainedÊinÊtheÊLoanÊservicingÊnote. 
 
 
TheÊchangeÊinÊcarryingÊvalueÊofÊintangibleÊassetsÊforÊ2022ÊandÊ2021ÊisÊasÊfollows:Ê 

 
 
TheÊesƟmatedÊamorƟzaƟonÊexpenseÊforÊeachÊofÊtheÊfiveÊsucceedingÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,ÊisÊasÊfollows: 
(inÊthousands) 
 
  2023  $ 64 
  2024   64 
  2025   64 
  2026   64 
  2027   64 
  ThereaŌer ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ254 
  Total ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574 
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(inÊthousands) 2022 

 
GrossÊCarryingÊ

Amount 
AccumulatedÊ
AmorƟzaƟon 

ImpairmentÊÊÊ
Allowance 

Net 
ÊIntangibles 

AmorƟzedÊintangibleÊassets: ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ    

ÊÊÊÊCustomerÊrelaƟonships $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ230 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(138) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ92 

ÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrights ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,630 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,148) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ482 

ÊÊÊÊÊÊÊÊTotal $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,860 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,286) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574 

 

AmorƟzedÊintangibleÊassets:     

ÊÊÊÊCustomerÊrelaƟonships $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ230 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(121) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ109 

ÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrights ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,618 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,071) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(41) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ506 

ÊÊÊÊÊÊÊÊTotal $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,848 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,192) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(41) $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ615 

2021Ê(unaudited) 

 GrossÊCarryingÊ
Amount 

AccumulatedÊ
AmorƟzaƟon 

ImpairmentÊÊÊ
Allowance 

Net 
ÊIntangibles 



(10) Deposits 
 

TheÊcomponentsÊofÊdepositsÊareÊasÊfollows: 
(inÊthousands) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

TimeÊdepositsÊthatÊmeetÊorÊexceedÊtheÊFDICÊInsuranceÊlimitÊofÊ$250,000ÊatÊyear-endÊ2022ÊandÊ2021ÊwereÊ
$3,632,000ÊandÊ$3,693,000ÊrespecƟvely. 
 
ScheduledÊmaturiƟesÊofÊƟmeÊdepositsÊforÊtheÊnextÊfiveÊyearsÊwereÊasÊfollowsÊ(inÊthousands): 
 
  2023    ÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊ19,553 
  2024     ÊÊÊÊ2,112 
  2025     ÊÊÊÊÊÊÊ756 
  2026    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ803 
  2027    ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊ1,056 
      ÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊ24,280 
 
(11) Related Party TransacƟons 
 

InÊtheÊordinaryÊcourseÊofÊbusiness,ÊtheÊBankÊhasÊandÊexpectsÊtoÊconƟnueÊtoÊhaveÊtransacƟons,ÊincludingÊ
borrowings,Ê withÊ itsÊ officers,Ê directors,Ê andÊ theirÊ affiliates.Ê Ê InÊ theÊ opinionÊ ofÊ management,Ê suchÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
transacƟonsÊ wereÊ onÊ substanƟallyÊ theÊ sameÊ terms,Ê includingÊ interestÊ ratesÊ andÊ collateral,Ê asÊ thoseÊÊÊÊÊÊ
prevailingÊatÊ theÊƟmeÊofÊ comparableÊ transacƟonsÊwithÊotherÊpersonsÊandÊdidÊnotÊ involveÊmoreÊ thanÊaÊ
normalÊriskÊofÊcollectabilityÊorÊpresentÊanyÊotherÊunfavorableÊfeaturesÊtoÊtheÊBank.ÊLoansÊandÊDepositsÊatÊ
DecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊareÊsummarizedÊasÊfollows: 
         (Unaudited) 
      12/31/2022  12/31/2021 
LoanÊBalanceÊ-ÊBeginningÊofÊYear  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,562  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,191 
NewÊLoans     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ286  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ392 
Payments     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(558)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,021) 
LoanÊBalanceÊEndÊofÊYear   $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,290  $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,562 
 
TheÊBankÊheldÊdepositsÊofÊ$3,528,000ÊandÊ$2,501,000ÊforÊrelatedÊparƟesÊatÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021,Ê
respecƟvely. 
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AsÊofÊDecemberÊ31, 2022 
(Unaudited) 

2021 

DemandÊdepositÊnoninterest-bearing $ÊÊÊÊÊÊÊ199,425 $ÊÊÊÊÊÊÊ190,344 

DemandÊdepositÊinterest-bearingÊ(NOWÊaccounts) ÊÊÊÊÊÊÊ118,779 ÊÊÊÊÊÊÊ120,611 

SavingsÊaccounts ÊÊÊÊÊÊÊ166,996 ÊÊÊÊÊÊÊ155,973 

MoneyÊMarketÊdeposits ÊÊÊÊÊÊÊ104,369 ÊÊÊÊÊÊÊ111,526 

TimeÊdeposits ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ24,280 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ30,187 

TotalÊdeposits $ÊÊÊÊÊÊÊ613,849 $ÊÊÊÊÊÊÊ608,641 
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(12) Borrowings 
 

OnÊSeptemberÊ17,Ê2021,ÊaÊborrowingÊinÊtheÊamountÊofÊ$5,000,000ÊwasÊissuedÊtoÊtheÊGBHCÊtoÊrefinanceÊaÊ
priorÊbankÊloanÊoutstandingÊfromÊaÊvariableÊtoÊaÊfixedÊrate.ÊTheÊproceedsÊofÊtheÊloanÊareÊusedÊbyÊtheÊGBHCÊ
toÊprovideÊmoreÊfinancialÊsupportÊtowardÊtheÊsubsidiaryÊBankÊasÊneededÊthroughÊcapitalÊcontribuƟons.ÊTheÊ
termsÊofÊthisÊloanÊinclude:ÊfixedÊinterestÊ3.75%ÊandÊfinalÊmaturityÊdateÊSeptemberÊ15,Ê2031.ÊÊPrincipalÊandÊ
interestÊisÊpaidÊquarterly.ÊThisÊloanÊisÊfullyÊsecuredÊbyÊtheÊpledgingÊofÊtheÊCompany’sÊGBHCÊstockÊupÊtoÊtheÊ
amountÊofÊtheÊloan.ÊÊ 
 
TheÊotherÊlong-termÊborrowingsÊinclude:Ê1)ÊaÊprivateÊnoteÊoriginallyÊissuedÊonÊAugustÊ1,Ê2013ÊforÊ$691,000Ê
relatedÊ toÊ theÊ purchaseÊ ofÊ ScautubÊ InsuranceÊ Agency.Ê PrincipalÊ andÊ interestÊ areÊ paidÊ monthlyÊ overÊ aÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
ten-yearÊamorƟzaƟonÊperiod.ÊTheÊnoteÊrateÊisÊfixedÊatÊ4.25%ÊwithÊaÊscheduledÊmaturityÊdateÊofÊAugÊ1,Ê2023.Ê
2)Ê AÊ promissoryÊ noteÊ originallyÊ issuedÊ onÊDecemberÊ 30,Ê 2015Ê forÊ $330,000Ê relatedÊ toÊ theÊ furnitureÊ andÊÊÊÊÊ
fixturesÊatÊ120ÊErieÊBoulevard.ÊPrincipalÊandÊinterestÊareÊpaidÊmonthlyÊoverÊaÊ15-yearÊamorƟzaƟonÊperiod.Ê
TheÊnoteÊrateÊisÊfixedÊatÊ3%ÊwithÊaÊscheduledÊmaturityÊdateÊofÊDecemberÊ30,Ê2030.ÊÊÊ 
 

TheÊBankÊalsoÊhasÊotherÊlineÊofÊcreditÊlinesÊavailableÊwithÊitsÊcorrespondentsÊbanksÊtotalingÊ$92,251,000ÊasÊ
ofÊDecemberÊ31,Ê2022.ÊÊNoÊborrowingsÊareÊcurrentlyÊoutstandingÊonÊtheseÊlines.ÊÊ 
 

BorrowingsÊoutstandingÊ(inÊthousands): 
           ÊÊÊÊÊUnaudited 

AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
ShortÊterm: 
ÊÊÊÊCurrentÊporƟonÊofÊlong-term      $ÊÊÊÊÊÊÊÊ517 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ526 
TotalÊshort-termÊborrowings      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ517 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ526 
 
Long-term: 
ÊÊÊÊBankÊloan        ÊÊÊÊÊÊÊ4,472 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,896 
ÊÊÊÊOther        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ250  Ê352 
TotalÊlong-termÊborrowings      ÊÊÊÊÊÊÊ4,722 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ5,248 
ÊÊÊÊLess:ÊcurrentÊporƟon       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(517)  (526) 
Long-termÊporƟon       ÊÊÊÊÊÊÊ4,205 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,722 
TotalÊborrowings       $ÊÊÊÊÊ4,722 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ5,248 
 

AtÊDecemberÊ31,Ê2022,ÊscheduledÊrepaymentsÊofÊborrowingsÊareÊasÊfollows: 
(inÊthousands) 
 

ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2023 ÊÊÊÊÊÊ Ê$ÊÊÊÊ ÊÊÊ517 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2024   ÊÊÊ479 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2025   ÊÊÊ497Ê 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2026   ÊÊÊ516 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  2027   ÊÊÊ536 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  ThereaŌer ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,177 
ÊÊÊÊÊÊÊÊ  Total  Ê$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,722 
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(13) Pension Plan 
 

TheÊ BankÊ hasÊ aÊ noncontributoryÊ definedÊ benefitÊ pensionÊ planÊ coveringÊ approximatelyÊ 25%Ê ofÊ currentÊÊÊÊÊÊÊ
employees.ÊTheÊplanÊprovidesÊdefinedÊbenefitsÊbasedÊonÊyearsÊofÊserviceÊandÊfinalÊaverageÊsalary.ÊTheÊplanÊ
wasÊfrozenÊonÊDecemberÊ31,Ê2006,ÊmainlyÊtoÊreduceÊsomeÊofÊtheÊearningsÊvolaƟlityÊthatÊcanÊaccompanyÊtheÊ
maintenanceÊofÊaÊdefinedÊbenefitÊplan.ÊNoÊaccrualsÊforÊserviceÊbenefitsÊhaveÊbeenÊmadeÊsinceÊthisÊfrozenÊ
period,ÊhoweverÊtheÊBankÊconƟnuesÊtoÊpayÊmonthlyÊbenefitsÊtoÊreƟreesÊandÊhasÊanÊobligaƟonÊtoÊpayÊfutureÊ
benefitsÊtoÊcurrentÊvestedÊemployeesÊinÊtheÊplan. 
 

TheÊfollowingÊtablesÊprovideÊaÊ reconciliaƟonÊofÊ theÊchangesÊ inÊtheÊplan’sÊbenefitÊobligaƟons,Ê fairÊvalueÊofÊ
assets,Ê andÊ aÊ statementÊ ofÊ theÊ fundedÊ statusÊ overÊ theÊ periodsÊ endingÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
respecƟvely. 
         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 

(inÊthousands)         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
 

AsÊofÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊ2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
ReconciliaƟon of pension benefit obligaƟon 
ObligaƟonÊatÊbeginningÊofÊyear     ÊÊ$Ê19,933  ÊÊÊ$Ê20,940 
ServiceÊcostÊincludingÊexpenses    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ133 
InterestÊcost       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ574  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ542 
ActuarialÊloss       ÊÊÊÊÊÊ(4,779)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(571) 
BenefitÊpaymentsÊandÊexpectedÊexpenses   ÊÊÊÊÊÊ(1,054)  ÊÊÊÊÊÊÊ(1,111) 
ObligaƟonÊatÊendÊofÊyear     ÊÊÊÊÊÊ14,674  ÊÊÊÊÊÊ19,933 
 

ReconciliaƟon of fair value of plan assets 
FairÊvalueÊofÊplanÊassetsÊatÊbeginningÊofÊyear   ÊÊÊÊÊ27,282  ÊÊÊÊÊÊ25,323 
ActualÊ(loss)ÊreturnÊonÊplanÊassets    ÊÊÊÊÊ(3,876)  ÊÊÊÊÊÊÊÊ3,014 
EmployerÊcontribuƟons      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-    - 
BenefitÊpaymentsÊandÊactualÊexpenses    ÊÊÊÊÊÊ(1,148)  ÊÊÊÊÊÊ(1,055) 
FairÊvalueÊofÊplanÊassetsÊatÊendÊofÊyear    ÊÊÊÊÊ22,258  ÊÊÊÊÊÊ27,282 
 

Funded status at end of year       $ÊÊÊ7,584 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ7,349 
 

Amounts recognized in the balance sheet 
PensionÊplanÊfundedÊstatus     ÊÊ$ÊÊÊ7,584 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ7,349 
 

Amounts recognized in AOCI 
Loss       ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊ(1,472)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(884) 
 

Components of net periodic pension cost (income) and 
other amounts recognized in other comprehensive income 
ServiceÊcost       ÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ133 
InterestÊcost       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ573  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ542 
ExpectedÊreturnÊonÊplanÊassets     ÊÊÊÊÊÊ(1,397)  ÊÊÊÊÊÊ(1,362) 
AmorƟzaƟonÊofÊnetÊ(gain)Êloss     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ28 
NetÊperiodicÊpensionÊcost/(income)    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(824)  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(659) 
Other changes in plan assets and benefit obligaƟons 
recognized in other comprehensive income             
NetÊlossÊ(gain)      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ588  ÊÊÊÊÊÊÊ(2,279) 
AmorƟzaƟonÊofÊloss     Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(28) 
TotalÊamountÊrecognizedÊinÊotherÊcomprehensiveÊincome ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ588  ÊÊÊÊÊÊÊ(2,307) 
TotalÊamountÊrecognizedÊinÊnetÊperiodicÊpensionÊcostÊ(income) 
andÊotherÊcomprehensiveÊincome   ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ(236)  ÊÊÊ$ÊÊ(2,966) 
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(13) Pension Plan (continued) 
 

(inÊthousands)         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ   
    ÊÊÊÊÊÊÊÊ      ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
Weighted average assumpƟons used          2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
DiscountÊrateÊusedÊforÊnetÊpensionÊcost     2.95%  ÊÊ2.66% 
DiscountÊrateÊusedÊforÊpensionÊobligaƟon    5.44%  ÊÊ2.95% 
Long-termÊrateÊofÊreturnÊusedÊforÊpensionÊcost    5.50%  ÊÊ5.50% 
 

       ÊÊÊÊÊÊÊÊ 
TheÊfollowingÊbenefitÊpayments,ÊwhichÊreflectÊexpectedÊfutureÊservice,ÊasÊappropriate,ÊareÊexpectedÊtoÊ
beÊpaidÊ(inÊthousands): 
    2023   $ÊÊÊ1,038 
    2024   $ÊÊÊ1,070 
    2025   $ÊÊÊ1,072 
    2026   $ÊÊÊ1,067 
    2027   $ÊÊÊ1,053 
    2028-2032  $ÊÊÊ5,206  
 

TheÊplanÊassetÊallocaƟonsÊbyÊassetÊcategoryÊareÊasÊfollows: 
          ÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
FairÊvalue,ÊDecemberÊ31     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 2022  ÊÊÊÊÊ2021 
EquityÊsecuriƟes       Ê65%Ê  ÊÊÊÊÊÊ64% 
FixedÊincome        Ê30%  ÊÊÊÊÊÊ30% 
Other        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ5%Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊ6% 
Total        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ100%Ê  ÊÊÊÊ100% 
 
 

GainsÊandÊlossesÊinÊexcessÊofÊ10%ÊofÊtheÊgreaterÊofÊtheÊbenefitÊobligaƟonÊorÊtheÊfairÊvalueÊofÊplanÊassetsÊ
areÊamorƟzedÊoverÊtheÊexpectedÊlifeƟmeÊofÊparƟcipants. 
 
Expected Return on Assets:ÊTheÊlongÊtermÊreturnÊonÊplanÊassetsÊassumpƟonsÊareÊasÊfollows:Ê6.00%ÊisÊ
usedÊÊforÊtheÊ2023Êexpense,ÊandÊ5.50%ÊforÊtheÊ2022Êexpense.ÊThisÊisÊtheÊassumedÊrateÊofÊreturnÊforÊtheÊ
plan’sÊ enƟreÊ porƞolioÊ ofÊ assets,Ê netÊ ofÊ investmentÊ expensesÊ andÊ includingÊ inflaƟon.Ê ThisÊ assumpƟonÊÊÊÊ
representsÊanÊesƟmateÊofÊfutureÊexperienceÊandÊisÊbasedÊinÊpartÊonÊobservaƟonsÊofÊesƟmatesÊinherentÊinÊ
marketÊdata. 
 
InÊ developingÊ theÊ expectedÊ returnÊ onÊ assetsÊ assumpƟon,Ê relianceÊ onÊ modelsÊ andÊ capitalÊ marketÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
assumpƟonsÊandÊtheÊPlan’sÊinvestmentÊpolicyÊwasÊused.ÊTheÊplan’sÊtargetÊassetÊallocaƟonÊwasÊreviewedÊ
alongÊwithÊforwardÊlookingÊdataÊsuchÊasÊprojecƟonsÊofÊinflaƟonÊandÊtotalÊreturnÊgrowth.ÊÊMeanÊreturns,Ê
standardÊdeviaƟonsÊandÊcorrelaƟonsÊbetweenÊ investmentÊcategoriesÊwereÊdeterminedÊandÊusedÊ inÊ theÊ
investmentÊreturnÊassumpƟon. 
 
ThisÊesƟmateÊreflectsÊprofessionalÊ judgment,ÊrelevantÊeconomicÊdataÊasÊofÊtheÊmeasurementÊdate,ÊandÊ
esƟmatesÊofÊfutureÊexperience.ÊÊWeÊbelieveÊtheseÊassumpƟonsÊareÊreasonable. 
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(13) Pension Plan (continued) 
 

Plan asset allocaƟon:ÊTheÊplanÊassetsÊareÊmanagedÊthroughÊanÊindependentÊassetÊfundÊmanagerÊwhoÊ
useÊtheÊfollowingÊinvestmentÊpolicyÊtoÊallocateÊassetsÊ:Ê15%ÊtoÊ70%ÊofÊassetsÊinÊequityÊsecuriƟes;Ê15%ÊtoÊ
70%ÊinÊdebtÊsecuriƟesÊandÊ5%ÊtoÊ70%ÊinÊcashÊequivalentsÊporƞolio.Ê 
 

TheÊ overallÊ long-termÊ investmentÊ objecƟvesÊ areÊ toÊ maximizeÊ returnÊ whileÊ managingÊ riskÊ withinÊ anÊÊÊÊÊÊÊ
acceptableÊ range.Ê Ê InÊ allÊ cases,Ê theÊ assetsÊ inÊ theÊ planÊ shouldÊ provideÊ forÊ ƟmelyÊ andÊ uninterruptedÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
paymentÊofÊpensionÊbenefitsÊtoÊplanÊparƟcipantsÊwithoutÊundueÊexposureÊtoÊrisk. 
 

PensionÊplanÊassetsÊmeasuredÊatÊfairÊvalueÊareÊsummarizedÊbelow. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
FairÊValueÊofÊPlanÊAssets: 

TheÊCompanyÊusedÊtheÊ followingÊvaluaƟonÊmethodsÊandÊassumpƟonsÊtoÊesƟmateÊtheÊ fairÊvalueÊofÊassetsÊ
heldÊbyÊtheÊplan: 

EquiƟes: 

TheÊfairÊvaluesÊforÊallÊequityÊsecuriƟesÊareÊdeterminedÊbyÊquotedÊmarketÊpricesÊinÊacƟveÊmarketÊsourcesÊforÊ
idenƟcalÊassetsÊ(LevelÊ1Êinputs). 

FixedÊIncome: 

TheÊfairÊvaluesÊofÊallÊdebtÊsecuriƟesÊareÊvaluedÊatÊtheÊclosingÊpriceÊreportedÊinÊtheÊacƟveÊmarketÊinÊwhichÊ
theÊbondÊisÊtradedÊ(LevelÊ1Êinputs). 

CashÊandÊOther: 

TheÊfairÊvalueÊisÊequalÊtoÊtheÊinvestedÊbalanceÊinÊtheÊCashÊandÊOtherÊassetÊcategory.Ê 

 

 

(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2022 

Asset Category: LevelÊ1 LevelÊ2 LevelÊ3 Total 

EquiƟes $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ14,413 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ14,413 

FixedÊIncome ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6,718 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6,718 

CashÊandÊOther ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,127 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,127 

Total assets $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22,258 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22,258 

(inÊthousands) DecemberÊ31,Ê2021Ê(Unaudited) 

Asset Category: LevelÊ1 LevelÊ2 LevelÊ3 Total 

EquiƟes $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17,460 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ17,460 

FixedÊIncome ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,185 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ8,185 

CashÊandÊOther ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,637 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,637 

Total assets $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ27,282 $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ27,282 
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(14) Other Benefit Plans 
 
DeferredÊCompensaƟonÊPlan:ÊOurÊdeferredÊcompensaƟonÊplanÊcoversÊallÊdirectorsÊandÊselectedÊofficers.Ê
UnderÊ thisÊplan,Ê theÊcompanyÊ isÊobligatedÊtoÊpayÊeachÊparƟcipantÊ (orÊtheirÊbeneficiary)Ê theÊ fairÊmarketÊ
valueÊofÊtheÊassetsÊuponÊtheÊparƟcipant’sÊrequestedÊredempƟonÊdate.ÊÊThereÊisÊaÊdeferredÊcompensaƟonÊ
liabilityÊ obligaƟonÊ (includedÊ inÊ otherÊ liabiliƟes)Ê inÊ addiƟonÊ toÊ aÊ deferredÊ compensaƟonÊ assetÊ ofÊ
$6,105,000Ê andÊ $7,430,000Ê asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê respecƟvely.Ê Ê BothÊ theÊ deferredÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
compensaƟonÊassetsÊandÊliabilityÊaccountsÊareÊrecordedÊatÊfairÊmarketÊvalueÊatÊtheÊendÊofÊeachÊquarter.ÊÊ
WhenÊ liabiliƟesÊ areÊ paid,Ê theÊ assetsÊ areÊ liquidatedÊ andÊ paidÊ toÊ beneficiariesÊ duringÊ mandatoryÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
redempƟonÊperiods.ÊTheÊcompensaƟonÊexpenseÊincurredÊforÊnewÊdeferredÊcompensaƟonÊawardsÊforÊtheÊ
year-endÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021Ê wereÊ $246,000Ê andÊ $275,000,Ê respecƟvely.Ê ThisÊ amountÊ isÊÊÊÊÊÊÊÊ
includedÊinÊsalariesÊandÊbenefitsÊonÊtheÊincomeÊstatementÊandÊareÊrecognizedÊasÊnewÊawardsÊareÊearnedÊ
fromÊtheÊÊparƟcipant. 

 

TheÊBankÊalsoÊadoptedÊaÊdefinedÊContribuƟonÊplan,ÊSupplementalÊExecuƟveÊReƟrementÊPlanÊ(theÊSERP),Ê
effecƟveÊ JanuaryÊ1,Ê2015.Ê TheÊ SERPÊparƟcipantsÊ includeÊ selectedÊ seniorÊ ExecuƟveÊOfficersÊofÊ theÊBankÊ
whoÊwereÊapprovedÊbyÊtheÊBoardÊofÊDirectors.ÊTheÊSERPÊisÊintendedÊtoÊprovideÊaÊbenefitÊfromÊtheÊBankÊ
uponÊ reƟrement,Ê death,Ê disability,Ê Ê voluntary,Ê orÊ involuntaryÊ terminaƟonÊ ofÊ serviceÊ (otherÊ thanÊ “forÊ
cause”),Ê subjectÊ toÊ requirementsÊ ofÊ SecƟonÊ 409AÊ ofÊ InternalÊ RevenueÊ Code.Ê TheÊ ExecuƟvesÊ areÊ oneÊÊÊÊÊ
hundredÊpercentÊ(100%)ÊvestedÊinÊthisÊplanÊatÊallÊƟmes.ÊTheÊcontribuƟonÊamountsÊareÊdeterminedÊbyÊtheÊ
Bank,ÊinÊitsÊsoleÊdiscreƟonÊandÊcouldÊbeÊadjustedÊfromÊƟmeÊtoÊƟmeÊtoÊkeepÊpaceÊwithÊsalaryÊadjustmentsÊ
orÊforÊanyÊotherÊreason.ÊThisÊcontribuƟonÊisÊmadeÊannuallyÊtoÊeachÊexecuƟve’sÊaccount,ÊwhichÊisÊdueÊasÊ
ofÊtheÊfirstÊdayÊofÊeachÊcalendarÊyear.ÊInÊtheÊeventÊtheÊExecuƟve’sÊemploymentÊisÊterminatedÊforÊCause,Ê
noÊbenefitsÊofÊanyÊkindÊwillÊbeÊdueÊorÊpayableÊbyÊtheÊbankÊunderÊtheÊtermsÊofÊthisÊPlanÊandÊallÊrightsÊofÊ
theÊExecuƟve,ÊhisÊorÊherÊdesignatedÊbeneficiaryÊtoÊreceiveÊpaymentsÊshallÊbeÊforfeited.ÊInÊtheÊeventÊtheÊ
ExecuƟveÊisÊenƟtledÊtoÊaÊbenefitÊfromÊtheÊSERPÊdueÊtoÊreƟrementÊorÊotherÊterminaƟonÊofÊemployment,Ê
theÊ benefitsÊ willÊ beÊ paidÊ inÊ monthlyÊ installmentsÊ overÊ aÊ periodÊ ofÊ twoÊ hundredÊ fortyÊ (240)Ê months.ÊÊÊÊÊÊÊ
InstallmentsÊwillÊcommenceÊwithinÊninetyÊ(90)ÊdaysÊfollowingÊExecuƟve‘sÊseparaƟonÊfromÊserviceÊorÊotherÊ
designatedÊ event.Ê AtÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021,Ê otherÊ liabiliƟesÊ includedÊ $Ê 843,000Ê andÊ $747,000ÊÊÊ
respecƟvely,ÊaccruedÊÊunderÊthisÊplan. 

 

401(k)ÊPlan:ÊAÊ401(k)ÊbenefitÊplanÊallowsÊemployeeÊcontribuƟonsÊupÊtoÊtheÊannualÊ IRSÊdollarÊ limit.Ê ÊTheÊ
employeeÊ contribuƟonsÊ areÊ matchedÊ upÊ toÊ 50%Ê ofÊ theÊ firstÊ 6%Ê ofÊ theÊ compensaƟonÊ contributed.ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
ExpenseÊ forÊ theÊ yearsÊ endedÊ DecemberÊ 31,Ê 2022Ê andÊ 2021Ê wasÊ $463,000Ê andÊ $476,000,Ê respecƟvelyÊÊÊ
includingÊanÊaddiƟonalÊ3%ÊdiscreƟonaryÊcontribuƟon.Ê 

 

 

 

 



(15) Income Taxes  

IncomeÊtaxesÊincludedÊinÊtheÊStatementÊofÊIncomeÊareÊasÊfollows:Ê(inÊthousands)    
    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ       ÊÊÊÊÊÊ(Unaudited) 

ForÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,     ÊÊÊÊÊ 2022  2021 
Current: 
ÊÊÊÊFederal       ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ739 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ1,031 
ÊÊÊÊState         ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ21 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4ÊÊ 
TotalÊcurrent       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ760 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,035 
Deferred: 
ÊÊÊÊFederal        Ê ÊÊÊ221 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(56) 
ÊÊÊÊState         ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊÊÊÊ- 
TotalÊdeferred         ÊÊÊ221  ÊÊ(56) 
ApplicableÊincomeÊtaxes      ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊÊ981 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ979  
 
AÊreconciliaƟonÊofÊtheÊincomeÊtaxÊexpenseÊandÊtheÊamountÊcomputedÊbyÊapplyingÊtheÊstatutoryÊfederalÊ
incomeÊtaxÊrateÊtoÊincomeÊbeforeÊincomeÊtaxesÊandÊextraordinaryÊitemsÊisÊshownÊasÊfollows: 
           ÊÊ(Unaudited) 
AsÊofÊDecemberÊ31,        2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 2021 
FederalÊincomeÊtaxÊatÊstatutoryÊrate     ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ1,128 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊ1,014 
StateÊtaxÊnetÊofÊfederalÊincomeÊtaxÊeffect     ÊÊÊÊÊÊÊ16  ÊÊÊÊÊÊÊÊ4Ê 
MunicipalÊbondÊinterestÊ      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(108)  Ê(101) 
OtherÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊ        ÊÊÊÊ(55)Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ62ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 
TotalÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ        ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ981 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊ979 
 

TheÊnetÊdeferredÊtaxÊassetsÊincludedÊinÊotherÊassetsÊinÊtheÊaccompanyingÊConsolidatedÊBalanceÊSheetsÊÊÊ
includes:         ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(Unaudited)ÊÊÊÊ 
AtÊDecemberÊ31,       ÊÊÊÊÊÊÊÊ 2022 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 2021 
DeferredÊtaxÊassets: 
ÊÊÊÊAllowanceÊforÊloanÊlosses   Ê  ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ1,257ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊ1,191 
ÊÊÊÊDeferredÊcompensaƟonÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ     ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ743 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ757 
ÊÊÊÊDeferredÊfees         ÊÊÊÊÊ-  ÊÊÊÊ40 
ÊÊÊÊSecuriƟes        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,228  ÊÊ125 
ÊOtherÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊ        ÊÊÊÊ91 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊ164 
ÊÊÊÊDeferredÊtaxÊassetsÊ    ÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ4,319 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2,277 
DeferredÊtaxÊliabiliƟes: 
ÊÊÊÊPension        ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,592) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,543) 
ÊÊÊÊDepreciaƟon       ÊÊ  (341) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(348) 
ÊÊÊÊServicingÊrights      Ê  (101) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(106) 
ÊÊÊÊDeferredÊtaxÊliabiliƟes      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(2,034) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,997) 
NetÊdeferredÊtaxÊassets       ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊ2,285 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ280 
 

ManagementÊbelievesÊitÊisÊmoreÊlikelyÊthanÊnotÊthatÊallÊofÊtheÊdeferredÊtaxÊassetsÊwillÊbeÊrealized. ÊTheÊ
amountÊofÊtheÊdeferredÊtaxÊassetÊisÊconsideredÊrealizable,Êhowever,ÊthisÊamountÊcouldÊbeÊreducedÊinÊ
theÊnearÊtermÊifÊesƟmatesÊofÊfutureÊtaxableÊincomeÊareÊreduced.Ê 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(16) Regulatory Capital Matters 
 

TheÊ subsidiaryÊ BankÊ isÊ subjectÊ toÊ regulatoryÊ capitalÊ requirementsÊ administeredÊ byÊ federalÊ bankingÊÊÊÊÊ
agencies.ÊÊCapitalÊadequacyÊguidelinesÊand,ÊaddiƟonallyÊforÊbanks,ÊpromptÊcorrecƟveÊacƟonÊregulaƟons,Ê
involveÊquanƟtaƟveÊmeasuresÊofÊassets,Ê liabiliƟes,ÊandÊcertainÊoff-balance-sheetÊ itemsÊcalculatedÊunderÊ
regulatoryÊ accounƟngÊ pracƟces.Ê Ê CapitalÊ amountsÊ andÊ classificaƟonsÊ areÊ alsoÊ subjectÊ toÊ qualitaƟveÊÊÊÊ
judgementsÊbyÊregulators.ÊÊFailureÊtoÊmeetÊcapitalÊrequirementsÊcanÊiniƟateÊregulatoryÊacƟon.ÊÊTheÊfinalÊ
rulesÊimplemenƟngÊBaselÊCommiƩeeÊonÊBankingÊSupervision’sÊcapitalÊguidelinesÊforÊU.S.ÊbanksÊ(BaselÊIIIÊ
rules)ÊbecameÊeffecƟveÊforÊtheÊBankÊonÊJanuaryÊ1,Ê2015ÊwithÊfullÊcomplianceÊwithÊallÊofÊtheÊrequirementsÊ
beingÊphasedÊinÊoverÊaÊmulƟ-yearÊschedule,ÊandÊfullyÊphasedÊinÊbyÊJanuaryÊ1,Ê2019.ÊÊUnderÊtheÊBaselÊIIIÊ
rules,Ê theÊ BankÊ mustÊ holdÊ aÊ capitalÊ conservaƟonÊ bufferÊ aboveÊ theÊ adequatelyÊ capitalizedÊ risk-basedÊÊÊÊÊ
capitalÊ raƟos.Ê ManagementÊ believesÊ asÊ ofÊ DecemberÊ 31,Ê 2022,Ê theÊ BankÊ meetsÊ allÊ capitalÊ adequacyÊÊÊÊÊÊ
requirementsÊ toÊwhichÊ theyÊ areÊ subject.Ê TheÊ capitalÊ conservaƟonÊ bufferÊ requirementsÊ isÊ 2.5%Ê ofÊ risk-
weightedÊassets. 
 
PromptÊcorrecƟveÊacƟonÊregulaƟonsÊprovideÊfiveÊclassificaƟons:ÊwellÊcapitalized,ÊadequatelyÊcapitalized,Ê
undercapitalized,ÊsignificantlyÊundercapitalized,ÊandÊcriƟcallyÊundercapitalized,ÊalthoughÊtheseÊtermsÊareÊ
notÊ usedÊ toÊ representÊ overallÊ financialÊ condiƟon.Ê Ê IfÊ adequatelyÊ capitalized,Ê regulatoryÊ approvalÊ isÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
requiredÊ toÊ acceptÊ brokeredÊ deposits.Ê Ê IfÊ undercapitalized,Ê capitalÊ distribuƟonsÊ areÊ limited,Ê asÊ isÊ assetÊ
growthÊandÊexpansion,ÊandÊcapitalÊrestoraƟonÊplansÊareÊrequired.ÊÊAtÊyear-endÊ2022ÊandÊ2021,ÊtheÊmostÊ
recentÊregulatoryÊnoƟficaƟonsÊcategorizedÊtheÊBankÊasÊwellÊcapitalizedÊunderÊtheÊregulatoryÊframeworkÊ
forÊpromptÊcorrecƟveÊacƟon.ÊÊThereÊareÊnoÊcondiƟonsÊorÊeventsÊsinceÊthatÊnoƟficaƟonÊthatÊmanagementÊ
believesÊhaveÊchangedÊtheÊinsƟtuƟon’sÊcategory. 
 

ActualÊ andÊ requiredÊ capitalÊ amountsÊ (inÊ thousands)Ê andÊ raƟosÊ areÊ presentedÊ belowÊ atÊ year-endÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
DecemberÊ31,Ê2022ÊandÊDecemberÊ31,Ê2021,ÊrespecƟvely. 
Ê 
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Actual 
ForÊCapital 

AdequacyÊPurposes 

ToÊBeÊWell 
CapitalizedÊUnder 
PromptÊCorrecƟve 

MinimumÊToÊBeÊ
WellÊCapitalizedÊ

withÊBuffer 
2022 Amount RaƟo Amount RaƟo Amount RaƟo 

TotalÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$58,905 12.35% $38,161 8.00% $47,701 10.00% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$52,939 11.10% $28,621 6.00% $38,161 8.00% 

CommonÊEquityÊTierÊ1 
Ê(toÊrisk-weightedÊassets) 

$52,939 11.10% $21,466 4.50% $31,006 6.50% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊquarterlyÊaverageÊassets) 

$52,939 7.70% $27,491 4.00% $34,364 5.00% 

2021Ê(unaudited)       

TotalÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$55,225 13.01% $33,962 8.00% $42,452 10.00% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊrisk-weightedÊassets) 

$49,906 11.76% $25,471 6.00% $33,962 8.00% 

CommonÊEquityÊTierÊ1 
Ê(toÊrisk-weightedÊassets) 

$49,906 11.76% $19,103 4.50% $27,594 6.50% 

TierÊ1ÊCapitalÊ 
(toÊquarterlyÊaverageÊassets) 

$49,906 7.45% $26,809 4.00% $33,511 5.00% 

Amount RaƟo 

$50,086 10.50% 

$40,546 8.50% 

$33,391 7.00% 

$34,364 5.00% 

  

$44,574 10.50% 

$36,084 8.50% 

$29,716 7.00% 

$33,511 5.00% 



(17) Off Balance Sheet Related Risks 
 

TheÊ Bank,Ê inÊ itsÊ normalÊ courseÊ ofÊ business,Ê isÊ partyÊ toÊ financialÊ instrumentsÊwithÊ off-balanceÊ sheetÊ risk.Ê
TheseÊ includeÊ commitmentsÊ toÊ extendÊ creditÊ andÊ performanceÊ standbyÊ leƩersÊ ofÊ credit,Ê whichÊ areÊ notÊÊÊÊÊ
includedÊinÊtheÊaccompanyingÊfinancialÊstatements.Ê 
 
TheÊ Bank’sÊ exposureÊ toÊ creditÊ lossÊ inÊ theÊ eventÊ ofÊ nonperformanceÊ byÊ theÊ otherÊ partyÊ toÊ theÊ financialÊÊÊÊÊÊÊ
instrumentsÊforÊcommitmentsÊtoÊextendÊcreditÊandÊperformanceÊstandbyÊleƩersÊofÊcreditÊisÊrepresentedÊbyÊ
theÊcontractualÊorÊnoƟonalÊamountÊofÊ thoseÊ instruments.Ê ÊTheÊCompanyÊusesÊ theÊ sameÊcreditÊpoliciesÊ inÊ
makingÊsuchÊcommitmentsÊasÊitÊdoesÊforÊinstrumentsÊthatÊareÊincludedÊinÊtheÊconsolidatedÊbalanceÊsheet.Ê 
 
FinancialÊinstrumentsÊwhoseÊcontractÊamountsÊrepresentÊcreditÊriskÊasÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊareÊasÊ
followsÊ(inÊthousands):Ê  
 ÊÊÊÊ         ÊÊ(Unaudited) 
AsÊofÊDecemberÊ31,    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022    2021ÊÊÊÊ 
CommitmentsÊtoÊextendÊcredit   $ÊÊÊÊÊ53,001   ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊ58,856 
PerformanceÊstandbyÊleƩersÊofÊcredit Ê $ÊÊÊÊÊÊÊ1,580     ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊ1,277          
 
 
CommitmentsÊ toÊ extendÊ creditÊ areÊ legallyÊ bindingÊ agreementsÊ toÊ lendÊ toÊ customers.Ê CommitmentsÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
generallyÊhaveÊfixedÊexpiraƟonÊdatesÊorÊotherÊterminaƟonÊclausesÊandÊmayÊrequireÊpaymentÊofÊfees.ÊSinceÊ
someÊ ofÊ theÊ commitmentsÊ areÊ expectedÊ toÊ expireÊ withoutÊ beingÊ drawnÊ upon,Ê theÊ totalÊ commitmentÊ
amountsÊdoÊnotÊnecessarilyÊ representÊ futureÊ liquidityÊ requirements.ÊTheÊBankÊevaluatesÊeachÊ customer’sÊ
creditÊworthinessÊonÊaÊcase-by-caseÊbasis.ÊTheÊamountÊofÊcollateralÊobtained,Ê ifÊdeemedÊnecessaryÊbyÊtheÊ
BankÊforÊextensionÊofÊcredit,ÊisÊbasedÊonÊmanagement’sÊcreditÊassessmentÊofÊtheÊcustomer. 
 
PerformanceÊstandbyÊleƩersÊofÊcreditÊirrevocablyÊobligatesÊtheÊBankÊtoÊpayÊaÊthird-partyÊwhenÊaÊÊÊcustomerÊ
failsÊtoÊperformÊsomeÊcontractualÊnon-financialÊobligaƟon.ÊTheÊcreditÊriskÊinvolvedÊinÊissuingÊleƩersÊofÊcreditÊ
isÊessenƟallyÊtheÊsameÊasÊthatÊinvolvedÊinÊextendingÊloanÊfaciliƟesÊtoÊcustomers.ÊMostÊofÊtheÊperformanceÊ
standbyÊleƩersÊofÊcreditÊareÊsecuredÊbyÊdepositsÊheldÊinÊtheÊBankÊtoÊmiƟgateÊanyÊcreditÊrisk. 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(18) Accumulated Other Comprehensive Income (Loss) 
 

ChangesÊinÊtheÊcomponentsÊofÊaccumulatedÊotherÊcomprehensiveÊincomeÊ(loss)Ê(AOCI),ÊnetÊofÊtax,ÊforÊtheirÊÊ
periodsÊindicatedÊareÊsummarizedÊinÊtheÊtableÊbelow: 

TheÊfollowingÊtableÊpresentsÊtheÊamountsÊreclassifiedÊoutÊofÊeachÊcomponentÊofÊAOCIÊforÊtheÊindicatedÊÊÊÊÊÊÊ
annualÊperiodÊ(inÊthousands): 
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DetailsÊaboutÊAOCIÊComponents 12/31/2022 
Unaudited 

12/31/2021 
AffectedÊLineÊItemÊinÊtheÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
StatementÊofÊIncome 

PensionÊPlanÊItems    

ReƟrementÊPlanÊNetÊLossesÊÊÊ ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(28) SalariesÊandÊEmployeeÊBenefits 

RecognizedÊinÊPlanÊExpenses 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ6 ApplicableÊincomeÊtaxes 

 ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(22) NetÊIncome 

Available-for-saleÊSecuriƟes    

RealizedÊgainÊ(loss)ÊonÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- NetÊgainsÊ(losses)ÊonÊsalesÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ

 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ApplicableÊincomeÊtaxes 

 ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- NetÊIncome 

 ForÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022 

(inÊthousands) PensionÊPlan 
UnrealizedÊLossesÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
onÊAFSÊSecuriƟes Total 

BeginningÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(698) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(491) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) 

OCIÊbeforeÊreclassificaƟons ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(465) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(7,904) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(8,369) 

AmountsÊReclassifiedÊfromÊAOCI ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- 

EndingÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,163) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(8,395) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(9,558) 

 ForÊtheÊyearÊendedÊDecemberÊ31,Ê2021Ê(unaudited) 

(inÊthousands) PensionÊPlan 
UnrealizedÊGainsÊandÊ

(Losses)ÊonÊAFSÊSecuriƟes Total 

BeginningÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(2,520) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ378 ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(2,142) 

OCIÊbeforeÊreclassificaƟons ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,800 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(869) ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ931 

AmountsÊReclassifiedÊfromÊAOCI,Ê
netÊofÊtax ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ- ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ22 

EndingÊBalance ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(698) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(491) ÊÊÊÊÊ$ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(1,189) 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(19) Revenue from Contracts with Customers 
 

TheÊmajorityÊofÊtheÊCompany’sÊrevenue-generaƟngÊtransacƟonsÊareÊnotÊsubjectÊtoÊASCÊTopicÊ606Ê(RevenueÊ
fromÊ contractsÊ withÊ customers),Ê includingÊ interestÊ earnedÊ fromÊ financialÊ instruments,Ê suchÊ asÊ loansÊ andÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
investmentÊsecuriƟesÊwhichÊareÊpresentedÊinÊtheÊincomeÊstatementÊasÊcomponentsÊofÊnetÊinterestÊincome.Ê
AllÊofÊtheÊCompany’sÊrevenueÊfromÊcontractsÊwithÊcustomersÊwithinÊtheÊscopeÊofÊASCÊ606ÊisÊrecognizedÊasÊÊÊÊÊÊÊÊ
non-interestÊincomeÊinÊtheÊstatementÊofÊincome.ÊTheÊfollowingÊtableÊpresentsÊrevenuesÊsubjectÊtoÊASCÊ606Ê
forÊtheÊyearsÊendedÊDecemberÊ31,Ê2022ÊandÊ2021ÊrespecƟvely.Ê 
 
(ÊinÊthousands)          ÊÊÊÊÊ(Unaudited) 
AtÊDecemberÊ31,      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2022ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ2021 
CustomerÊserviceÊchargesÊandÊfees: 
ÊÊÊÊInsufficientÊfunds       $ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ573 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$Ê ÊÊÊÊÊ491 
ÊÊÊÊDepositÊrelatedÊfees  Ê   ÊÊÊÊÊÊÊ  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ240  ÊÊÊÊÊ229 
ÊÊÊÊATMÊchargesÊ  ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ88 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ88 
ÊÊÊÊSafeÊdepositÊrentalÊincome    ÊÊ ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ80Ê ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊ82 
ÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊserviceÊchargesÊ ÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ   ÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ981 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ890 
 
InsuranceÊandÊbrokerage: 
ÊÊÊÊInsuranceÊcommissionsÊ      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ778 ÊÊÊÊÊÊÊÊ ÊÊÊÊÊ767 
ÊÊÊÊBrokerageÊcommissions      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ446  ÊÊÊÊÊ442 
ÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊinsuranceÊandÊbrokerage     ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,224  ÊÊ1,209 
 
InterchangeÊFeeÊIncome       ÊÊÊÊÊÊÊÊ1,278 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ1,266 
 
MortgageÊloanÊservicingÊfeeÊincomeÊandÊgainÊonÊsaleÊofÊloans: 
ÊÊÊÊLoanÊservicingÊfees       ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ168 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ194 
ÊÊÊÊMortgageÊservicingÊrightsÊamorƟzaƟonÊandÊimpairments  ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(36)  ÊÊÊÊÊ(23) 
ÊÊÊÊNetÊgainsÊonÊsalesÊofÊloans      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ31  ÊÊÊÊÊ126 
ÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊmortgageÊloanÊservicingÊandÊgainÊonÊsalesÊofÊloans ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ163  ÊÊÊÊÊ297 
ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊTotalÊrevenueÊwithinÊscopeÊofÊRevenueÊrecogniƟonÊstandard ÊÊÊÊÊÊÊÊ3,646  ÊÊ3,662 
ÊÊÊÊGainÊonÊdisposalÊofÊassets      ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ414  ÊÊÊÊÊ(11) 
ÊÊÊÊUnrealizedÊgainsÊ(losses)ÊonÊequityÊsecuriƟes    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ(6)  ÊÊÊÊÊÊÊ25 
OtherÊmiscellaneousÊnonÊinterestÊincome    ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ359  ÊÊÊÊÊ474 
ÊÊÊÊTotalÊnoninterestÊincome      $ÊÊÊÊÊ4,413 ÊÊÊÊÊÊÊÊ$ ÊÊ4,150 
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Notes to Consolidated Financial Statements 
(19) Revenue from Contracts with Customers (conƟnued) 
 

TheÊCompanyÊrecognizesÊrevenueÊasÊitÊisÊearnedÊandÊnotedÊnoÊsignificantÊimpactÊtoÊitsÊrevenueÊrecogniƟonÊÊ
policiesÊasÊaÊresultÊofÊthisÊnewÊaccounƟngÊstandardÊrelaƟngÊtoÊrevenueÊfromÊcontractsÊwithÊcustomers.Ê 

TheÊ followingÊ isÊ aÊ discussionÊ ofÊ revenueÊ classificaƟonsÊwithinÊ theÊ scopeÊofÊ theÊ newÊ revenueÊ recogniƟonÊÊÊÊÊÊÊ
guidance:Ê 

Customer service charges and feesÊ–ÊRevenueÊisÊearnedÊthroughÊinsufficientÊfundsÊfees,ÊwireÊtransferÊfees,Ê
andÊdepositÊrelatedÊfeesÊbasedÊonÊcustomerÊacƟvityÊandÊstatementÊcycles.Ê ÊFeesÊearnedÊareÊrecognizedÊatÊ
theÊƟmeÊ theÊ transacƟonÊ isÊ completeÊandÊ theÊCompany’sÊperformanceÊobligaƟonÊ isÊ saƟsfied.ÊSafeÊdepositÊ
rentÊ isÊcollectedÊ inÊadvanceÊbasedÊonÊtheÊannualÊrenewalÊdateÊandÊtheÊsubsequentÊrevenueÊisÊrecognizedÊ
monthlyÊproporƟonallyÊupÊtoÊtheÊendingÊtermÊofÊtheÊcustomerÊagreement. 

Insurance and brokerageÊ-Ê InvestmentÊandÊinsuranceÊproductsÊareÊofferedÊthroughÊtheÊBank’sÊFirstÊScoƟaÊ
WealthÊManagementÊdivisionÊandÊAgencyÊsubsidiary,ÊrespecƟvely.ÊÊRevenueÊisÊearnedÊthroughÊcommissionsÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
receivedÊasÊtransacƟonsÊoccurÊaŌerÊourÊperformanceÊobligaƟonÊisÊsaƟsfied. 

Interchange fees –ÊForÊdebitÊandÊcreditÊcardÊ interchangeÊ fees,Ê revenueÊ isÊ recognizedÊ fromÊcardÊnetworksÊ
andÊotherÊcardÊrelatedÊservices.ÊÊInterchangeÊratesÊareÊsetÊbyÊtheÊcardÊnetworks.ÊÊInterchangeÊfeesÊareÊbasedÊ
onÊpurchaseÊvolumesÊandÊotherÊfactorsÊandÊareÊrecognizedÊasÊtransacƟonsÊoccur. 

 

 

ÊÊÊ 
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Statement of Management's ResponsibiliƟes  
 
TheÊmanagementÊ ofÊ 1stÊ NaƟonalÊ BankÊ ofÊ ScoƟaÊ (theÊ depositoryÊ “InsƟtuƟon”)Ê isÊ responsibleÊ forÊÊ
preparingÊ theÊ InsƟtuƟon'sÊ annualÊ financialÊ statementsÊ inÊ accordanceÊ withÊ generallyÊ acceptedÊÊÊÊÊ
accounƟngÊprinciples;ÊforÊestablishingÊandÊmaintainingÊanÊadequateÊinternalÊcontrolÊstructureÊandÊ
proceduresÊ forÊfinancialÊ reporƟng,Ê includingÊcontrolsÊoverÊ theÊpreparaƟonÊofÊ regulatoryÊfinancialÊ
statementsÊ inÊ accordanceÊ withÊ theÊ instrucƟonsÊ forÊ theÊ ConsolidatedÊ ReportsÊ ofÊ CondiƟonÊ andÊÊÊÊ
incomeÊ(CallÊReport);ÊandÊforÊcomplyingÊwithÊtheÊFederalÊlawsÊandÊregulaƟonsÊpertainingÊtoÊinsiderÊ
loansÊ andÊ theÊ FederalÊ and,Ê ifÊ applicable,Ê StateÊ lawsÊ andÊ regulaƟonsÊ pertainingÊ toÊ dividendÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
restricƟons. 
Ê 
Management's Assessment of Compliance With Designated Laws and RegulaƟons  
 
TheÊmanagementÊ ofÊ 1stÊ NaƟonalÊ BankÊ ofÊ ScoƟaÊ (theÊ depositoryÊ “InsƟtuƟon”)Ê hasÊ assessedÊ theÊÊÊÊÊÊ
InsƟtuƟon'sÊcomplianceÊwithÊtheÊFederalÊ lawsÊandÊregulaƟonsÊpertainingÊtoÊ insiderÊ loansÊandÊtheÊ
FederalÊand,ÊifÊapplicable,ÊStateÊlawsÊandÊregulaƟonsÊpertainingÊtoÊdividendÊrestricƟonsÊduringÊtheÊ
fiscalÊ yearÊ thatÊ endedÊ onÊ DecemberÊ 31,Ê 2022.Ê BasedÊ uponÊ itsÊ assessment,Ê managementÊ hasÊÊÊÊÊÊÊÊ
concludedÊthatÊtheÊInsƟtuƟonÊcompliedÊwithÊtheÊFederalÊlawsÊandÊregulaƟonsÊpertainingÊtoÊinsiderÊ
loansÊ andÊ theÊ FederalÊ and,Ê ifÊ applicable,Ê StateÊ lawsÊ andÊ regulaƟonsÊ pertainingÊ toÊ dividendÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
restricƟonsÊduringÊtheÊfiscalÊyearÊthatÊendedÊonÊDecemberÊ31,Ê2022.Ê 
 
1stÊNaƟonalÊBankÊofÊScoƟaÊÊ 
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